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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Friis-Holm Chokolade A/S
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapport indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Roskilde, den 30/05/2018

Direktion

Mikkel Friis-Holm Ottosen

Bestyrelse

Niels Ingemann Mgl ler Christian Riewe

Rune Mou Jepsen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning
Til kapitalgjernei FRIISSHOLM CHOKOLADE A/S

Revisionspategning pa ar sregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FRIIS-HOLM CHOK OLADE A/Sfor regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2017 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedr. fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til arsregnskabets note 4, hvori ledelsen redeger for
vaesentlig usikkerhed i relation til virksomhedens fortsatte drift og retablering af virksomhedens kapital.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fjl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fjl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsedte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. V ores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Erkleeringsforpligtelser i henhold til erklaeringsbekendtger elsen, herunder saerligt den
for virksomheden fastsatte selskabsretlige eller tilsvarende lovgivning

Overtraedel se af sel skabslovens bestemmel ser om kapitaltab

Selskabet har tabt over halvdelen af sin kapital. Ledelsen har ikke inden for selskabslovens tidsfrister sikret,
at generalforsamling afholdes, og redegjort for sel skabets gkonomiske stil-ling over for kapitalejerne og om
fornadent stillet forslag om foranstaltninger, der bar trad-fes. Selskabets |edelse kan ifalde ansvar herfor.

Osted, 30/05/2018
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Inge Bidstrup , mnel8296
registreret revisor

Bidstrup Revision v/ Inge Bidstrup
CVR: 17578235
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at producere og sadge chokolade.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Sel skabets resultatopgerel se for 2017 udviser et underskud pat.kr. 1.345 og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pat.kr. -749.

Selskabet har tabt hele sin aktiekapital. K apitalen forventes retableret indenfor en periode pa 5 &r.

2017 var et ar, hvor vi skulle nai mal med at blive profitable. Vi skulle opnéa fornaden volumen og
indtjening - hvisikke, det skulle blive ngdvendigt at tilfere ny kapital.

Banken og vakstfonden hjalp os med ekstra kredit pa kr. 700.000,- hen til forngden volumen og
omsadning.

Meget tidligt pa aret, opstod der mulighed for at sikre en sterre udenlandsk kunde - i form af, et hgjkvalitets
white-label projekt. Interessen frakunden var sared, at vi valgte at bruge mange kradfter paat fadeni mal.
Det lykkedes. Med diverse forsinkelser, kunne vi lave farste produktion og levere ultimo oktober, sa
budgettet skred desvaare tidsmasssigt med 2 leveringer. Pa den positive side, er produktet blevet en succes
for kunden og det fortsadter jeevnt, sa hurtigt vores kapacitet tillader her i 2018.

Vores amindelige salg af eget brand, har oplevet en mindre stigning og salget af couverture til
professionelle, vokser kraftigt for osi 2017 og er fortsat ind i 2018. For at sikre bedre salg af eget Brand, har
vi tilknyttet en ekstra salgsmedarbejder i sidste kvartal af 2017. Dette har allerede haft effekt i det nye &r.

Resultatet for 2017 betragtes isoleret set som ikke tilfredsstillende.

Vi har i 2018 har haft godt gang i produktionen hele tiden. Likviditetsmaessigt har vi afdraget yderligere kr.
200.000,- i januar og de sidste kr. 300.000,- nedskrives pr. 1/3 - 1/4 - 1/5 og 1/6. Herefter er vi tilbage pa
den oprindelige kredit pa kr. 1.500.000. Vi begynder afdrag pa vakstfondens |an, igen, primo 2019.

Farste kvartal er gaet som budgetteret. -Fra start 3. kvartal begynder vi at akkumulere likviditet og vi skal
ikke laangere nedskrive ekstra kredit og vi far sterre del af afregning fra Frankrig

Vores udfordring i 2018 er at producere s meget som vores maskineri tillader os.
Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet betydningsfulde haandel ser, som efter |ledel sens skan
vassentligt vil kunne forrykke sel skabets gkonomiske stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
bal ancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnesi
resultatopgerel sen som finansielle poster. Materielle og immaterielle anlaggsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke-monetaare aktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste eller tab.

Bruttofortjeneste eller — tab omfatter nettoomsagtningen fratrukket omkostninger til ravarer og
hjad pematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesii resultatopgerel sen, nér levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsagningen indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og mélestil dagsvaadien af det fastsatte vederlag.

Omkostninger til ravarer og hjadpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjad pematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjadpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger i disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgar
eventuelt svind og saadvanlige nedskrivninger af de pagad dende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer selskabets primaae aktiviteter, herunder
lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsadningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter an og gager samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til selskabets
personale.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab
vedrgrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaag og godtgerel se vedrarende skattebetaling mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og aadring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaagsaktiver omfatter goodwill og malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Goodwill afskrives linesat over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.

M aterielle anlasgsaktiver

Produktionsanlasg og maskiner, andre anlagy, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede |okaler
malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger til direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til brug.

Der foretages linesare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa f@lgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restvaadi
Produktionsanlasg og maskiner 3-104r 0
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-104r 0
Indretning af |ejede lokaler 3a 0

Fortjeneste og tab ved afhaandel se af materielle anlasgsaktiver indregnesi resultatopgerel sen under
afskrivninger.

L easingkontrakter

L easingkontrakter vedrarende materielle aktiver, hvor selskabet har alle vassentligerisici og fordele
forbundet ved ejendomsretten (finansiel leasing), indregnesi balancen som aktiver. Aktiverne males ved
farste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaadien eller (hvislavere) til nutidsvaadien af de
fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaardien anvendes |easingaftalens interne rente eller
alternativt selskabets |anerente som diskonteringsfaktor. Finansielt |easede aktiver behandles herefter som
sel skabets gvrige materielle anlagysaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtel se indregnes i balancen som en gaddsforpligtelse, og leasingydel sens
rentedel indregnes over kontraktens |gbetid i resultatopgerel sen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Y delser i forbindelse med operationel leasing og

ovrige lejeaftaler indregnesi resultatopgerel sen over kontraktens |gbetid. Selskabets samlede forpligtel ser
vedrgrende operationelle leasing- og |ejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser mv.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle og materielle anlaggsaktiver vurderes &rligt for indikationer pa
vaadiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer paveadiforringelse, foretages en nedskrivningstest af hver enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, safremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Genindvindingsvaadien er den hgjeste vaardi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Kapitalvaadien opgares
som nutidsvaadien af de forventede nettopengestemme fra anvendel sen af aktivet eller aktiv gruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger malestil kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaardien lavere end kostprisen
nedskrives til denne lavere vaadi.

K ostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sespris med tillaay af
hjemtagel sesomkostninger.

Kostprisfor fremstillede fagdigvarer samt varer under fremstilling omfatter ale direkte omkostninger,
herunder bl.a. materialer og lgn. Indirekte produktionsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.
Nettorealisationsvaadien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
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faardiggerel sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaardien fastsadtes
under hensyntagen til varebehol dningers omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivninger til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer
efterfal gende regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter males il kostpris.

Andreveardipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under omsagtningsaktiver, malestil dagsveardi pa
bal ancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster, samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pagrundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, malestil
den vaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andringer i udskudt skat som fglge
af andringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |anoptagel se til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtel ser til
amortiseret kostpris.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtel se pa finansielle
|easingkontrakter.

@vrige gaddforpligtelser malestil nettorealisationsveadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016

kr. Kr.

Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........ccccceeveeiieiiiecie e 1.354.695 505.358
Personal €0mKOSININGEY .....ooueiiiiiieeee s 1 -1.978.510 -1.915.422

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver -335.504 -396.194

Resultat af ordinaer primaar drift ......cccoovveeviieciee e, -050.409  -1.736.258
Andrefinansielle iNdtaagter ... 6.270 666

Andrefinansielle omkostninger ... -392.355 -293.555
Ordinaart resultat far sSkat ......cccceeeverenineneneee e -1.345.494  -2.029.147
ATEISTESUIAL ..ottt -1.345.494  -2.029.147

Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAL .....c.eoeeieesieeeeee e -1.345.494  -2.029.147
= 1 SRR -1.345.494  -2.029.147
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Produktionsaniaay 0g Maskiner ........ccccceveeiieeieesieesee e esiee e
Andre anla, driftsmateriel og inventar ..........c.ccccecevenerencreene.
Indretning af lgjedelokaler ...

Materielle anlaegsaktiver i alt .........ccoocevieie i

ANlaagsaktiver T alt ..o

Ravarer og hjadpematerialer .........cocoeeveeeeeeeeeeeeeeeeee e
Fremstillede varer og handelsvarer ..........cocooeveveciececcece,

Varebeholdninger 1 alt ........cooeeiiiin e

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .......cccoocevvevvvcvennenen.
Andretilgodehavender ..o
Periodeaf gramnsniNgSPOSIEr ......c.ooeeveereriereere e

Tilgodehavender T alt ..o

Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........ccooevveieviececcieee,

Veardipapirer og kapitalandelei alt ..o,

Likvide beholdninger ..o

Omsagningsaktiver i alt ......ccccooceveeiece e

Aktiver i alt

Note

2017

Kkr.
2.654.582
46.294
43.678

2.744.554

2.744.554

370.855
452.560

823.415

1.082.700
30.000
41.165

1.153.865
22.000
22.000

103.179

2.102.459

4.847.013

Side 13 af 17

2016

kr.
2.777.324
20.509
109.186

2.907.019

2.907.019

336.445
404.925

741.370

216.244
66.434
260

282.938
22.000
22.000

125.303

1.171.611

4.078.630
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s

Egenkapital i @lt ....cooeiiiieee e

KreditinStitutter | @VIgt .......ooeoeieeeeeee e
LeasingforpligtelSar ..o

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccocvoevievieieiiiiiescs

Gaad til DANKEr ..o
Gadd til kreditinStitutter i @VIgE ......ccooevererieeeeeeeeee e
Leverandarer af varer og tjenesteydelser .......coecvveveeceveennenn,
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccoveeiieiecceceeee,

Note

3

2017

kr.
1.082.339
-1.831.135

-748.796

1.721.500
264.971

1.986.471

2.120.799
124.634
900.170

463.735

3.609.338

5.595.809

4.847.013

Side 14 af 17

2016

kr.
1.082.339
-485.641

596.698

1.396.453
389.980

1.786.433

837.598
468.466
99.640

289.795

1.695.499

3.481.932

4.078.630
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

REQISTErel o, or ort
kapital | alt
resultat
mv.
kr. kr. Kr.
Egenkapital, PrimoO ......ocoooieiee e 1.082.339 -485.641 596.698
APEISTESUILAL ..o -1.345.494 -1.345.494
Egenkapital, UItIMO ..o 1.082.339 -1.831.135 -748.796
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

2017 2016

kr. Kr.

Lon og gager 1.950.549 1.895.375
Pensionsbidrag 0 0
Andre omkostninger til socia sikring 27.961 20.047
1.978.510 1.915.422

Gennemsnitlig antal ansatte 4 4

2. Materielle anlasgsaktiver i alt

| materielle anlasgsaktiver indgér finansielle |easingaktiver med regnskabsmaessig vaadi pai alt
kr. 723.518.

3. Registreret kapital mv.
Aktiekapitalen bestar af 1.082.339 aktier a 1 kr. fordelt pa 550.000 A-aktier og 532.339 B-aktier.

Aktiekapitalen er aandret i falgende ar:

2014, selskabet blev stifet 27. juni 2014 med en kapitalen pa kr. 500.000.
2014, i juli hvor kapitalen blev forhgjet fra kr. 500.000 til kr. 550.000.

2014, i november hvor kapitalen blev forhgjet frakr. 550.000 til kr. 726.000.
2016, i august hvor kapitalen blev forhgjet frakr. 726.000 til kr. 1.082.339.
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4. Oplysning om usikkerhed om going concern

| budget 2017 var indarbejdet et samarbejde indgaet med en dansk kunde om produktion af en
sterre volumen af et af firmaets produkter. Leverancen var planlagt pabegyndt omkring
september 2017 og forsadte successivt derefter. Der var angivet en minimumsmaangde for det
arlige forbrug. Samarbejdet var tilknyttet et tilsagn fra en fransk kunde forudsat opfyldelse af en
specifik kravliste fra kunden.

Samarbejdet blev en realitet og ordren kom i hus, men tidsplanen holdt ikke med deraf felgende
manglende omsagning i
aret.

Likviditeten har i 2017 vagret stram og finansiering i form af yderligere traskningsret i bank,
udskydelse af afdrag pa vakstfondslan samt likviditetsmaessig handsragkning fra dansk kunde har
béret selskabet i gennem.

Budget 2018 udviser et mindre underskud far afskrivninger. Der er budgetteret konservativt pa
alle poster og budget opfaigning for 1. kvartal 2018 udviser positive afvigel ser pa savel
omsagtning som resultat. De positive afvigelser kan maarkes palikviditeten og afvikling af
yderligere traskningsret falger planen.

Selskabets arlige genforhandling af engagement med finansieringsingtitut er sat til 1/10 2018 og
skal foretages pabaggrund af naavaaende arsrapport, budget for 2018 samt kvartalsvise
saldobalancer. Det er ledelsens vurdering at finansiering vil blive bibeholdt.

Vi henviser endvidere il ledel sesberetningen for yderligere beskrivelse om aret 2017 samt
forventningerne til 2018.

Det er pa baggrund af det foreliggende budget samt fortsat finansiering gennem
finansieringsinstitut, ledel sens vurdering at selskabet har den forngdne likviditet til fortsat drift.

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

2017 2016
kr. kr.

Forpligtelser i henhold til lgje- eller |easingkontrakter med
| gbetid pd 6 mdr. 25.950 25.950

6. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med Merkur Andel skasse, omfattende kassekredit med maksimun
pat.kr. 2.000 samt kort med maksimun pat.kr. 50 er tinglyst skadel gsbrev (virksomhedspant) pa
t.kr. 1.700.
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