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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2022 - 30. juni
2023 for Christian Bruhn ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022/23.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 16. november 2023

Direktion

Lars Bruhn
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Christian Bruhn ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30.
juni 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Christian Bruhn ApS for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 16. november 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jens Olsson
statsautoriseret revisor
mnei19908
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Selskabsoplysninger

Selskabet Christian Bruhn ApS
c¢/o Pricewaterhousecoopers
Strandvejen 44
2900 Hellerup

CVR-nr.: 36 01 99 48
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Stiftet: 17. juni 2014

Regnskabsér: 10. regnskabsar
Hjemstedskommune: Gentofte

Direktion Lars Bruhn

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er direkte og indirekte at eje kapitalandele primeert i it-virksomheder og at yde bistand
med udvikling af disse.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2022/23 udviser et underskud pa DKK 2.131.752, og selskabets balance pr.
30. juni 2023 udviser en egenkapital pad DKK 14.821.667.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har under andre kapitalandele indregnet en andel af en start up virksomhed til skennet
dagsveerdi pd TDKK 2.000 svarende til oprindelig kostpris. Virksomhedens formal er beeredygtig
produktion inden for bekleedningsindustrien. Seneste nytegning er sket for to ar siden. Efterfolgende har
virksomheden fremskaffet kapital via 1dn fra Innovationsfonden og potentielle investorer med ret til

nytegning.

Virksomheden folger i store traek de opstillede milestones. Virksomhedens opstillede mél og fokus er pa
kunder, funding og ekonomi, teknologi, markedet og EU regulering samt virksomhedens organisation.
Seneste rapportering er for 2. Kvartal 2023.

Virksomheden er i proces og dialog med flere potentielle investorer. P ordresiden er starre kontrakter i
proces med at blive lukket, som hver vil give virksomheden likviditet for en laengere periode.

Som start up virksomhed er den sarbar over for uforudsete forhold, ikke opfyldelse af opstillede milestones
samt generelt pavirket af geopolitiske forhold. Forhold som medferer at der er usikkerhed ved indregning
og maling af andre kapitalandele i arsrapporten. Der henvises til note 1.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2022/23 2021/22
DKK DKK

Veerdireguleringer af investeringsaktiver -100.000 16.039
Andre eksterne omkostninger -92.475 -71.060
Bruttoresultat -192.475 -55.021
Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed -1.332.306 -2.285.058
Finansielle omkostninger 2 -306.971 -288.227
Resultat for skat -1.831.752 -2.628.306
Skat af arets resultat 3 -300.000 0
Arets resultat -2.131.752 -2.628.306
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.000.000 5.000.000
Overfort resultat -4.131.752 -7.628.306

-2.131.752 -2.628.306
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Balance 30. juni

Aktiver

Kapitalandel i dattervirksomhed
Andre kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2022/23 2021/22
DKK DKK
4 24.063.428 30.395.734
5 2.000.000 2.100.000
26.063.428 32.495.734
26.063.428 32.495.734
1.000 1.000
0 300.000
1.000 301.000
431.519 1.400
432.519 302.400
26.495.947 32.798.134




Balance 30. juni

Passiver

Note 2022/23 2021/22

DKK DKK

Selskabskapital 6 1.008.640 1.008.640
Overfort resultat 11.813.027 15.944.779
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.000.000 5.000.000
Egenkapital 14.821.667 21.953.419
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 39.618 31.250
Geeld til tilknyttede virksomheder 11.633.660 10.813.465
Anden geeld 1.002 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 11.674.280 10.844.715
Geaeldsforpligtelser 11.674.280 10.844.715
Passiver 26.495.947 32.798.134
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 7
Anvendt regnskabspraksis 8
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juli
Betalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
1.008.640 15.944.779 5.000.000 21.953.419
0 0 -5.000.000 -5.000.000
0 -4.131.752 2.000.000 -2.131.752
1.008.640 11.813.027 2.000.000 14.821.667
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Noter til arsregnskabet
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Usikkerhed ved indregning og maling

Ved aflaeggelsen af arsrapporten er opggrelsen af visse aktivers regnskabsmaessige veerdi forbundet med en
reekke vurderinger, sken og forudsaetninger om fremtidige begivenheder. Disse er ofte baseret pa faktorer, som
pa tidspunktet for aflaeggelsen af arsrapporten, er vurderet forsvarlige og korrekte af selskabets ledelse under
visse omsteendigheder. | sagens natur er disse dog forbundet med en vis usikkerhed og uforudsigelighed.
Herunder omtales nogle af de veesentligste skeansmaessige usikkerheder og vurderinger vedrgrende
veerdiansaettelse. Arsrapporten er udarbejdet p& baggrund af ledelsens bedste skan og vurderinger pa
tidspunktet for aflaeggelsen af arsrapporten.

Der er i arsregnskabet indregnet andre kapitalandele til markedsvaerdi pad TDKK 2.000 efter nedskrivning pa
TDKK 100, svarende til oprindelig kostpris. Ledelsen har pr. 30. juni 2023 gennemgaet investeringen med
henblik pa at identificere indikationer pa yderligere nedskrivningsbehov. Det er ledelsens vurdering, at der ikke
er indikationer herpa.

2022/23 2021/22
DKK DKK
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 306.959 288.199
Andre finansielle omkostninger 12 28
306.971 288.227
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 300.000 0
300.000 0
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Noter til arsregnskabet

4 Kapitalandel i dattervirksomhed
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Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Veerdireguleringer 1. juli

Arets resultat
Modtagne udbytter

Veerdireguleringer 30. juni

Regnskabsmassig verdi 30. juni

Kapitalandel i dattervirksomhed specificeres saledes:

2022/23 2021/22
DKK DKK
42.618.879 42.618.879
42.618.879 42.618.879
-12.223.145 -6.938.087
-1.332.306 -2.285.058
-5.000.000 -3.000.000
-18.555.451 -12.223.145
24.063.428 30.395.734

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Bruhn Holding ApS Hellerup 155.153 80,5% 29.889.546 -1.657.771

@vrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Opskrivninger 1. juli
Opskrivninger 30. juni

Nedskrivninger 1. juli
Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Andre kapitalan-

dele
DKK

2.000.000

2.000.000

1.762.039
1.762.039

1.662.039
100.000

1.762.039

2.000.000

Andre kapitalandele males til dagsveerdi efter Arsregnskabsloven § 37. Nedskrivning p& TDKK 100 er fart over

resultatopgarelsen. Der henvises til geeldende regnskabspraksis.
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Noter til arsregnskabet
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Egenkapital
Selskabskapitalen bestéar af 1.008.640 anparter a nominelt DKK 1. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Christian Bruhn ApS, der er administrationsselskab i forhold
til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af f.eks.
udbytteskat mv. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets
heeftelse udger et starre belab.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Christian Bruhn ApS for 2022/23 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2022/23 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder administrationsomkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabet er sambeskattet med Bruhn Holding ApS og Bruhn Invest A/S . Selskabsskatten fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Andre kapitalandele

Unoterede investeringsaktiver er veerdiansat pa baggrund vaesentlige uobserverbare inputs, da der ikke er
et aktivet marked for disse. Da en markedspris for investeringer ikke er observerbare, har ledelsen valgt at
anvende vaerdiansattelsesmetoder til at bestemme dagsvaerdien. I forhold til vurdering af
vaerdiansattelsen folger ledelsen lobende resultatet af portefoljeinvesteringerne. Herudover er selskabet
lobende i dialog med ledelsen i de enkelte investeringer for at vurdere operationelle- og
forretningsmaessige forhold, som kan have indvirkning pa vaerdiansattelse. Hvor det er anvendeligt
anvender selskabet ligeledes multipler for EV/salg, nylige transaktioner for lignende selskaber og nylige
transaktioner i selskabets egne investeringer (seneste tegningskurs).

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

_
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