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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 01.01.17 - 31.12.17 for Formuepleje
Triple Alfa Global Equities ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 14. marts 2018

Direktionen

Seren Astrup
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS for regnskabs-
aret 01.01.17 - 31.12.17, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestrgmsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 14. marts 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Ivan Madsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne10583
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Ledelsesberetning
HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.t.DKK 2017 2016 2015 2014
Resultat
Resultat af primeer drift -2.717 -2.297 -2.241 -1.229
Indeks 221 187 182 100
Finansielle poster i alt 4106 -21.748 -14.141 13.203
Indeks 31 -165 -107 100
Arets resultat 1.389 -24.045 -16.386  11.848
Indeks 12 -203 -138 100
Balance
Samlede aktiver 3.391.652 2.954.662 2.803.253 3.034.339
Indeks 112 97 92 100
Egenkapital 1.201.492 895.180 933.771 920.155
Indeks 131 97 101 100
Pengestromme
Nettopengestrgmme fra:
Driften -375.166 -228.859 -481.223 -73.304
Investeringer -177.568 288.109 336.378-2.616.538
Finansiering 481.285 69.015 -16.357 2.851.127
Arets pengestrgmme -71.449 128.265 -161.202 161.285
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Ledelsesberetning

Nogletal

2017 2016 2015 2014
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 0% -3% -2% 3%
Soliditet
Egenkapitalandel 35% 30% 33% 30%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 0 0 0 0

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapitalandel:

BEIERHOLM

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Eigenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver



Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at skabe en langsigtet kapitaltilvaekst uden at veere afhaengig
af markedsafkastet af aktier. Dette sker via portefgljeinvestering i finansielle instrumenter
udstedt af danske og udenlandske virksomheder og kollektive investeringsordninger, hvoref-
ter markedsrisikoen altid afdsekkes. Selskabet benytter fremmedfinansiering. Selskabets ka-
pital ejes af 5 kapitalforeninger under Formuepleje.

Selskabet er en alternativ investeringsfond (AIF) og er hermed omfattet af lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde.

Selskabets forvalter er Formuepleje A/S, CVR-nr. 18059738. Selskabet har ingen ansatte ud
over direktgren.

I henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., § 61, oplyses felgende:

Stk. 3 nr. 4: Veesentlige aendringer i de i 8§ 62, 64 og 66 omhandlede oplysninger i lgbet af
regnskabsaret.

Selskabets aktivitet er ikke sendret. Selskabets aktivitet og struktur fremgér af ovenstdende
beskrivelse.

Stk. 3 nr. b: Samlet lensum fordelt pa fast og variabel len samt antal modtagere og stk. 3 nr. 6:
Samlet lgnsum fordelt pa forvalterens ledelse og ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indfly-
delse pa risikoprofilen for de forvaltede investeringsfonde.

Selskabets forvalter Formuepleje A/S har ikke allokeret leanomkostninger til selskabet, idet
oplysningerne ikke findes eller er sveert tilgeengelige. Ansatte hos forvalteren, der har vee-
sentlig indflydelse pa risikoprofilen for selskabet, er direktionen i forvalteren, Formuepleje
A/S. 1 eovrigt henvises der til arsrapporten for Formuepleje A/S.

Resultatet af arets aktiviteter har veeret tilfredsstillende og udviser et overskud pa t.DKK
1.389 mod et underskud pa t.DKK -24.045 i 2016. Selskabets egenkapital er i 2017 foraget
med t.DKK 306.312 og udger pr. 31.12.17 t.DKK 1.201.492. Forggelsen skyldes blandt andet,
at selskabet har foretaget to kapitalforhgjelser i regnskabsaret.

Forventet udvikling

Selskabet forventer, at aktieportefglien i 2018 som minimum vil levere et merafkast, som vil
sikre selskabet et positivt resultat i 2018.

BEIERHOLM
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Ledelsesberetning

Samfundsansvar

Selskabet overholder alle lovmaessige krav til menneskerettigheder, sociale forhold, miljg- og
klimameessige forhold samt bekeempelse af korruption, men selskabet har ikke opstillet egne
politikker for samfundsansvar, herunder heller ikke om at respektere menneskerettighederne
eller om at reducere klimapavirkninger.

Maltal for det underrepraesenterede kon

Idet selskabet er uden bestyrelse og da direktionen, der alene bestar af et enkelt medlem,
udger selskabets eneste ledelsesorgan, har selskabet ikke vedtaget en politik for at ege
andelen af det underrepreesenterede ken i selskabets ledelsesorganer. Da begge ken ikke
samtidig kan repraesenteres i selskabets ledelsesorgan er méaltal uden relevans.

Egne kapitalandele

Egne kapitalandele bestar af:

Kabs- Nominel
/salgspris veerdi  Procent af
t.DKK Antal t.DKK kapital
Beholdning af egne kapitalandele
pr. 01.01.17 15.034 15 1%
Arets tilgang 0 0 0 0%
Arets afgang -12.142 -15.034 -15 -1%
Beholdning af egne kapitalandele
pr. 31.12.17 0 0%

BEIERHOLM
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Note

Resultatopgerelse

2017 2016

t.DKK t.DKK

Andre eksterne omkostninger -2.717 -2.297

Bruttotab -2.717 -2.297
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlsegsaktiver 343.644 321.642

Andre finansielle indteegter 0 8.471

Andre finansielle omkostninger -339.638 -351.861

Resultat for skat 1.389 -24.045

Skat af arets resultat 0 0

Arets resultat 1.389 -24.045

2 Resultatdisponering

BEIERHOLM
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Note

Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Balance
AKTIVER

31.12.17 31.12.16
t.DKK t.DKK
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.331.382 2.823.563
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.331.382 2.823.553
Anlaegsaktiver i alt 3.331.382 2.823.553
Andre tilgodehavender 3.371 2.761
Tilgodehavender i alt 3.371 2.761
Likvide beholdninger 56.899 128.348
Omseetningsaktiver i alt 60.270 131.109
Aktiver i alt 3.391.652 2.954.662

PASSIVER
Selskabskapital 1.616 1.152
Overkurs ved emission 1.229.5625 937.108
Vedteegtsmeessige reserver 50 50
Overfort resultat -29.5699 -43.130
Egenkapital i alt 1.201.492 895.180
Geeld til gvrige kreditinstitutter 2.158.838 1.974.133
Anden geeld 31.322 85.349
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.190.160 2.059.482
Geeldsforpligtelser i alt 2.190.160 2.059.482
Passiver i alt 3.391.652 2.954.662

Afledte finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

BEIERHOLM
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Egenkapitalopgorelse
Overkurs Vedteegts-
Selskabs- ved maessige Overfort
Beleb i t.DKK kapital emission reserver resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 -
31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 1.152 937.108 50 -4.539
Kab af egne kapitalandele 0 0 0 -83.215
Salg af egne kapitalandele 0 0 0 68.669
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 -24.045
Saldo pr. 31.12.16 1.152 937.108 50 -43.130
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 -
31.12.17
Saldo pr. 01.01.17 1.152 937.108 50 -43.130
Kapitalforhgijelse 364 292.417 0 0
Salg af egne kapitalandele 0 0 0 12.142
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 1.389
Saldo pr. 31.12.17 1.516 1.229.525 50 -29.599

BEIERHOLM
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Note

Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Pengestromsopgorelse

2017 2016
t.DKK t.DKK
Arets resultat 1.389 -24.045
Reguleringer -314.837 -266.474
Forskydning i driftskapital
Tilgodehavender -664 -110
Anden driftsafledt geeld -61.054 61.770
Pengestromme fra drift for finansielle poster -375.166 -228.859
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 0 0
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger 0 0
Pengestromme fra driften -375.166 -228.859
Kab af finansielle anleegsaktiver -1.498.628 -236.380
Salg af finansielle anleegsaktiver 1.321.060 524.489
Pengestromme fra investeringer -177.568 288.109
Kab af egne kapitalandele 0 -83.215
Salg af egne kapitalandele 12.141 68.669
Kapitaltilfersel 292.782 0
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 176.362 83.561
Pengestromme fra finansiering 481.285 69.015
Arets samlede pengestromme -71.449 128.265
Likvide beholdninger 128.348 83
Likvide beholdninger ved arets slutning 56.899 128.348
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres séledes:
Likvide beholdninger 56.899 128.348
Ialt 56.899 128.348

BEIERHOLM
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Noter
2017 2016
t.DKK t.DKK

1. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision af arsregnskabet 107.000 86.750
Ialt 107.000 86.750

2. Resultatdisponering

Overfart resultat 1.389 -24.045
Ialt 1.389 -24.045

3. Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

Belgb i t.t.DKK andele
Kostpris pr. 01.01.17 2.192.260
Tilgang i aret 1.498.622
Afgang i aret -1.163.528
Kostpris pr. 31.12.17 2.527.354
Opskrivninger pr. 01.01.17 631.293
Tilbagefersel af opskrivninger pé afheendede aktiver -101.898
Opskrivninger i aret 275.509
Opskrivninger pr. 31.12.17 804.904
Nedskrivninger i aret -876
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 -876
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 3.331.382

BEIERHOLM
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Noter
4. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
veerdi i alt
Antal t.DKK
Anpartskapital 1.516.027 1.516
Kapitalforhgielse i regnskabsaret 364.337 364
Egne kapitalandele bestar af:
Kobs- Palydende
/salgspris veerdiialt Procent af
t.DKK Antal t.DKK kapital
Beholdning af egne kapitalandele
pr. 01.01.17 15.034 15 1%
Arets afgang -12.142 -15.034 -15 -1%
Beholdning af egne kapitalandele
pr. 31.12.17 0 0%

b. Afledte finansielle instrumenter

Direktionen fastseetter rammerne for indgdelse af kontrakter om afledte finansielle instru-

menter. Virksomheden har indgdet swap-aftale med det formal at afdeekke aktierisikoen

knyttet til selskabets beholdning af veerdipapirer.

Desuden har selskabet indgéet valutaterminskontrakter til afdeekning af risikoen knyttet til

selskabets 1an optaget i udenlandsk valuta. Alle valutaterminskontrakter er pr. 31.12.17 luk-

ket.

6. Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 31.12.17.

BEIERHOLM
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Noter

7. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, t.DKK 2.159.043, samt gaeld indregnet under anden
geeld vedrgrende selskabets adledte finansielle instrumenter, t.DKK 30.995, har selskabet

givet pant i veerdipapirer med en regnskabsmaessig veerdi pa t.DKK 3.009.201 samt i likvide

beholdninger til en regnskabsmaeessig vaerdi pa t.DKK 55.841.

2017 2016
t.DKK t.DKK
8. Reguleringer til pengestromsopgorelse
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlsegsaktiver -330.254 -311.090
(Jvrige reguleringer 15.417 44616
I alt -314.837 -266.474

BEIERHOLM
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for store virksomheder i
regnskabsklasse C, samt lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter maéles ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende maéles
de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.
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Selskabet anvender ikke reglerne for regnskabsmeessig sikring, hvormed eendring i dagsvaer-
dien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen under andre finansielle
poster.

RESULTATOPGORELSE

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-
delsesgevinster.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger,
valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er skattefrit jf. selskabslovens § 3, stk 1, nr 19. Der betales alene en endelig skat pa
15 % af danske aktieudbytter og op til 15 % udenlandsk skat af udenlandsk aktieudbytte.
Disse udbytteskatter udgiftsferes labende i selskabet.

BALANCE

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsvaerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Andre kapitalandele males til dagsvaerdi i balancen. For kapitalandele, som handles péa et ak-
tivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele, hvor
dagsveerdien ikke kan opgeres pélideligt, maéles til kostpris.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Anskaffelses- og afstdelsessummer for egne kapitalandele samt udbytte fra disse indregnes
direkte i egenkapitalen under overfert resultat.
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Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets anpartskapital og om-
kostninger forbundet hermed og keb og salg af egne kapitalandele samt finansiering fra
udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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