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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Ledelsespåtegning

Jeg har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.15 - 31.12.15 for Formuepleje

Triple Alfa Global Equities ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven samt lov om forvaltere af

alternative investeringsfonde m.v.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-

siver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 30. marts 2016

Direktionen

Søren Astrup
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

PÅTEGNING PÅ ÅRSREGNSKABET

Vi har revideret årsregnskabet for Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS for regnskabs-

året 01.01.15 - 31.12.15, der omfatter resultatopgørelse, balance, anvendt regnskabspraksis

og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven samt lov om forvaltere af

alternative investeringsfonde m.v.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven, samt lov om forvaltere af alternative in-

vesteringsfonde m.v. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision.

Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt

planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er

uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og

oplysninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,

herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er

relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. For-

målet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne,

men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-

sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnska-

bet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

5



 

  

 

 

Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med årsregnskabsloven, samt lov om

forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.  

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til årsregnskabsloven samt lov om forvaltere af alternative investeringsfonde

m.v. gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillæg til

den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplys-

ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Aarhus, den 30. marts 2016

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Ivan Madsen

Statsaut. revisor
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter består i at skabe en langsigtet kapitaltilvækst uden at være afhængig

af markedsafkastet af aktier. Dette sker via porteføljeinvestering i finansielle instrumenter

udstedt af danske og udenlandske virksomheder og kollektive investeringsordninger,

hvorefter markedsrisikoen altid afdækkes. Selskabet benytter fremmedfinansiering. Sel-

skabets kapital ejes af 5 kapitalforeninger under Formuepleje.

Udviklingen i selskabets økonomiske aktiviteter og forhold

Selskabet er en alternativ investeringsfond (AIF) og er hermed omfattet af lov om forvaltere

af alternative investeringsfonde. 

Selskabets forvalter er Formuepleje Fund Management A/S, CVR-nr. 18059738. Selskabet

har således ingen ansatte ud over direktøren.

I henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., § 61 oplyses følgende:

Stk. 3 nr. 4: Væsentlige ændringer i de i §§ 62, 64 og 65 omhandlede oplysninger i løbet af

regnskabsåret. 

Selskabets aktivitet er ikke ændret. Selskabets aktivitet og struktur fremgår af ovenstående

beskrivelse.

Stk. 3 nr. 5: Samlet lønsum fordelt på fast og variabel løn samt antal modtagere og stk. 3 nr.

6: Samlet lønsum fordelt på forvalterens ledelse og ansatte, hvis aktiviteter har væsentlig

indflydelse på risikoprofilen for  de forvaltede investeringsfonde.

Selskabets forvalter Formuepleje Fund Management A/S har ikke allokeret lønom-

kostninger til selskabet, idet oplysningerne ikke findes eller er svært tilgængelige. Ansatte

hos forvalteren, der har væsentlig indflydelse på risikoprofilen for selskabet, er direktionen i

forvalteren, Formuepleje Fund Management. I øvrigt henvises der til årsrapporten for

Formuepleje Fund Management A/S.

Resultatopgørelsen for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat på t.DKK -16.386 mod

t.DKK 11.848 for tiden 23.06.14 - 31.12.14. Balancen viser en egenkapital på t.DKK 933.771.

Årets resultat på t.DKK -16.386 svarende til et afkast på -1,75% er ikke tilfredsstillende.

Resultatet skal ses i lyset af, at den valgte aktieportefølje ikke har leveret et merafkast i

forhold til MSCI World AC TR (kaldet alfa), som gearet med en faktor 2 overstiger selskabets

omkostninger til gearing af aktieporteføljen samt frasalg af markedsrisikoen (beta).
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Ledelsesberetning

Betydningsfulde hændelser indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Efter regnskabsårets afslutning har selskabet erhvervet egne anparter. Købet af egne

anparter er sket i to omgange. Man har i alt købt 98.410 stk. egne anparter. De 35.563 stk. er

er erhvervet til kurs 848,86 og de 62.847 stk. er erhvervet til kurs 843,75. Efter erhvervelsen af

egne anparter ejer selskabet  8,54 % af selskabets samlede anpartskapital.  

Årsagen til, at selskabet har erhvervet egne andele er, at selskabets ejere som led  overhol-

delse af deres investeringsrammer var nødsaget til nedbringe deres ejerandele i selskabet. 

Selskabets forventede udvikling

Det er forventningen, at aktieporteføljen, AB Sicav Global Core Equity, i 2016 som minimum vil

levere et merafkast, som betyder at resultatet i selskabet bliver positivt.
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Resultatopgørelse

2015
23.06.14
31.12.14

Note t.DKK t.DKK

Andre eksterne omkostninger -2.242 -1.229

Bruttotab -2.242 -1.229

Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anlægsaktiver 276.907 277.480

Andre finansielle indtægter 349.395 106.271
Andre finansielle omkostninger -640.442 -370.548

Resultat før skat -16.382 11.974

Skat af årets resultat -4 -126

Årets resultat -16.386 11.848

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -16.386 11.848

I alt -16.386 11.848
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Balance

AKTIVER

31.12.15 31.12.14

Note t.DKK t.DKK

Andre værdipapirer og kapitalandele 2.800.572 2.869.801

Finansielle anlægsaktiver i alt 2.800.572 2.869.801

Anlægsaktiver i alt 2.800.572 2.869.801

Andre tilgodehavender 2.598 3.253

Tilgodehavender i alt 2.598 3.253

Likvide beholdninger 83 161.285

Omsætningsaktiver i alt 2.681 164.538

Aktiver i alt 2.803.253 3.034.339

PASSIVER

Selskabskapital 1.151 1.115
Overkurs ved emission 937.108 907.142
Vedtægtsmæssige reserver 50 50
Overført resultat -4.538 11.848

1 Egenkapital i alt 933.771 920.155

Gæld til kreditinstitutter 1.899.544 1.940.779
Anden gæld -30.062 173.405

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 1.869.482 2.114.184

Gældsforpligtelser i alt 1.869.482 2.114.184

Passiver i alt 2.803.253 3.034.339

2 Eventualforpligtelser
3 Sikkerhedsstillelser
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for virksomheder i regn-

skabsklasse B samt lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes lige-

ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

VALUTA

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsda-

gen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gældsforpligtel-

ser og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-

skellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller

gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsrapport indregnes i resultatopgørel-

sen under finansielle indtægter og omkostninger. Anlægsaktiver, varebeholdninger og andre

ikke-monetære aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-

ser.
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Anvendt regnskabspraksis

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter måles ved første indregning i balancen til kostpris og efter-

følgende til dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter

indgår i andre tilgodehavender under aktiver henholdsvis i anden gæld under forpligtelser.

RESULTATOPGØRELSE

Nettoomsætning

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og lokaler.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, kursregulering af

fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab på værdipapirer. 

Amortisering af kurstab og låneomkostninger vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser

indregnes løbende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indtægt.

Skatter

Selskabet er skattefrit, jfr. selskabsskattelovens §3 stk. 1, nr. 19. Der betales alene en endelig

skat på 15 % af danske aktiebytter og op til 15 % udenlandsk skat af udenlandsk aktie-

udbytte. Disse udbytteskatter udgiftsføres løbende i selskabet.

BALANCE

Finansielle anlægsaktiver

Andre værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, måles til dags-

værdi i balancen.

Værdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvær-

dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi.

Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anven-

delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet

eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Nedskrivning til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de en-

kelte tilgodehavender. 

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til

dagsværdi i balancen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som særlig post under egenkapitalen.

Gældsforpligtelser

Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gæl-

dens pålydende værdi.
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Noter

1. Egenkapital

Beløb i t.DKK
Selskabs-

kapital

Overkurs
ved emis-

sion

Vedtægts-
mæssige re-

server
Overført
resultat

Egenkapitalopgørelse 23.06.14 -
31.12.14

Indskudskapital i forbindelse med
stiftelse 50 0 0 0

Kapitalforhøjelse 1.115 907.142 0 0
Kapitalnedsættelse -50 0 0 0
Overførsler, reserver 0 0 50 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 11.848

Saldo pr. 31.12.14 1.115 907.142 50 11.848

Egenkapitalopgørelse 01.01.15 -
31.12.15

Saldo pr. 01.01.15 1.115 907.142 50 11.848
Kapitalforhøjelse 36 29.966 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 -16.386

Saldo pr. 31.12.15 1.151 937.108 50 -4.538

Bevægelser på selskabskapitalen i de foregående regnskabsår:

23.06.14
31.12.14

t.DKK

Saldo, primo 50
Kapitalforhøjelse 1.115
Kapitalnedsættelse -50

Saldo, ultimo 1.115
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Formuepleje Triple Alfa Global Equities ApS

Noter

1. Egenkapital  -  fortsat  -

Selskabskapitalen består af:

Antal
Pålydende

værdi

Kapitalandele a DKK 1 1.151.690 1.151.690

Omkostninger til kapitalforhøjelse andrager t.DKK 15.

2. Eventualforpligtelser

Ingen.

3. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter t.DKK 1.861.254 samt afledte finansielle instrumen-
ter (swaps), saldo pr. 31.12.15 t.DKK 118.438 (anden gæld) er der givet pant i værdipapirer
med en bogført værdi pr. 31.12.15 på t.DKK 2.571.802.  
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