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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret
1. januar -31. december 2015 for lR Administration ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende bitlede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for udviklingen i

selskabets aktíviteter og økonomiske forhold, samt en beskrivelse af de væsentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan påvirkes af.

Ärsrapporten indstilles ti I genera tforsa m 1ín gens god kendelse

Herning, den 2. marts 2016

Direktion:

René Krogh Andersen

Bestyrelse:

Michael ersen(formand) René Krogh Andersen Kim Hedevang Andreasen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i lR Administration ApS

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for lR Administration ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter resultat- og totatindkomstopgørelse, balance, egenkapitatopgørelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter Lov om Forvaltere af alternative
investerin gsfonde m.v.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der gíver et retvisende billede i

overensstemmelse med lov om finansielvirksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsenttig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser etter fejt.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundtag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision ogydertigere krav ifølge
dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører
revisionen for at opnå høi grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejtinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og optysninger
i årsregnskabet. De valgte revisíonshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af 

-
risici for væsentlÍg fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejt. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdetse af et
årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontro[. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens vatg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af
årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revísionen har ikke givet anledning til forbehold

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
fínansielle stilling pr.31. december2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteterfor regnskabsårÀt f.
januar - 31. december 2OI5 i overensstemmelse med Lov om Forvaltere af alternative ínvesteringsfonde

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til lov om Forvaltere af Alternative investeringsfonde m.v. gennemlæst
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handtinger i titlæg tit den udførte revision af
årsregnskabet.
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Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med årsregnskabet.

Silkeborg, den 2. marts 2016

Deloitte
Statsautor¡seret Revis¡onspartnerselska b
CVR-nr.33 96 35 56

Thomas Rosquist Andersen
statsa utoriseret revisor

Flemming Ravnsbæk
Statsautoriseret revísor
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Hoved- og nøgletal

2015Hovedtal

Ad min istrationsgebyrer
Udgifter til personale og administration
Resuttat før finansielle poster

Periodens resultat
Egenkapital

Aktiver i alt

Nøgletal

Solvensprocent

Egen kapita lforrentni ng før skat
Egen kapita lforrentning efter skat
Gennemsnitlig antal medarbejdere

Antal foreninger/alternative
investerin gsfonde under ad ministration
Antal afdelinger under adminÍstration

1.052.189

872.625

30.700

22.750

1.088.467

1.167.161

93o/o

4,670/o

3,630/o

1

2014

LsL.264

0

116.183

85.717

L65.7L7

206.183

80o/o

L40,22o/o

L03,450/o

I

5

5

5'

5'

Formue under administration 1.350.000.000' 687.000.000

. Opgjort i henhold til FAIF loven og alene medtaget fra20L5, hvor setskabet har fået tilladelse i

henhold t¡l FAIF loven.
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Ledelsesberetning

lR Administration ApS er forvalter af alternative investeringsfonde under tilsyn af Finanstilsynets

Selskabet blev godkendt som FAIF (Forvatter af alternative investeringsfonde) af Finanstilsynet i

september 20J.5, og fík samtidig tilladelse tiI markedsføring overfor detailinvestorer.

Selskabet er forvalter af følgende alternative investeringsfonde: lR Basis A/S, lR Højrente A/S, lR
Vækstlande A/S, lR Erhverv A/S og lR FavoritterA/S. Selskabets eneste driftsmæssige indkomst er
ad mÍn istrationsgebyrer fra d isse selskaber.

Selskabets indkomster er let målbare. Selskabet honoreres på baggrund af skriftlige aftaler.
I nvesteri ngsselskaberne faktureres kva rtalsvis.

Selskabet har uddelegeret porteføtjeplejen på investeringsselskaberne til Fondsmæglerselskabet
I nvesteri n gsRådgivni ng A/S.

Ârets resultat blev 22.750 kr. efter skat, hvilket er på niveau med selskabets budget. Bestyrelsen foreslår
overførseltil næste år. AUM er igennem 2015 vokset betragteligt og er nu 1.350 mia. kr. Spredningen på
aktionærerne i de enkelte AIF'er, er blevet så stor, at selskabets koncentrationsrisiko formindsket
væsentligt.
Selskabet forventer i 2016 en kraftigforøgelse af AUM båret af en klar kommunikation, en troværdig
investeringsstrategí samt de i årene opnåede gode resultater.
Selskabet dríft forventes at udvise stigende resultater igennem 2016 som følge af en øget AUM.

Omkostninger ved kapitaludvidelsen betøb sig til kr. 2759,-

lR Administration ApS'væsentligste aktiv er selskabets viden ressourcer. Setskabet har uddelegeret
portefø[jeplejen til Fondsmæglerselskabet lnvesteringsRådgivning A/S der har en egenudviklet
investeringsstrategi, som så vidt vides er unik. Selskabets medarbejdere udbygger løbende deres viden
og kompetencer.

Der er íkke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for selskabets
finansielle stitling.
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Ledelsen í selskabet har følgende ledelsesposter:

Direktion:

René Krogh Andersen

Bestyrelse

MichaeI Krogh Andersen

René Krogh Andersen:

Direktør for Danshirt Holding ApS

Direktør for lR Basis A/S

Direktør for lR Vækstlande A/S
Direktør for lR Højrente A/S

Direktør for lR Erhverv A/S

Direktør for lR Favoritter A/S

Direktør for FMS lnvesteringsRådgivning A/S

Bestyrelsesformand for Krogh ApS
Bestyrelsesformand for lR Basis A/S

Bestyrelsesformand for lR Væksttande A/S

Bestyrelsesformand for lR Højrente A/S

Bestyrelsesformand for lR Erhverv A/S

Bestyrelsesformand for lR Favoritter A/S

Bestyrelsesmedlem i Gladsaxe Butikscenter A/S

Bestyrelsesmed le m i Ej end o msselska bet Aa rs Sto rcente r A/S

Bestyrelsesmedlem i Holstebro Butikscenter Vest A/S

Bestyre lsesmed le m i Jysk-Fynsk Ejend omsi nvesteri n g A/S

Bestyrelsesmedlem i Assens Butikscenter A/S

Bestyrelsesmedlem i Morsø Butikscenter A/S

Bestyrelsesmedlem i Nordstrøm A/S
Ad m. d irektør for FMS I nvesteríngsRådgivni ng A/S

Direktør for Danshirt Holding ApS

Direktør for lR Basís A/S

Direktør for lR Vækstlande A/S

Direktør for lR Højrente A/S

Direktør for I R Erhverv A/S
Direktør for lR Favoritter A/S

Direktør for FMS lnvesteringsRådgivníng A/S

Kim Hedevang Andreasen: Direktør for KHKB Hotding ApS
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Anvendt regnska bspra ksis

Ârsrapporten for lR Administration ApS for2015 er aflagt i overensstemmelse med Lov om forvaltere af
a lternative i nvesteringsfonde m.v.

Som følge af, at selskabet í året har fået tilladelse fra Finanstilsynet til at udføreforvaltning af alternative
investeríngsfonde, skalselskabet med vírkning fra regnskabsåret 2015 aftægge årsrapport efter
bestemmelser udsted af Finanstilsynet i medfør af lov om forvaltere af atternative investeringsfonde mv.
Sidste år var selskabet omfattet af årsregnskabsloven.

Den anvendte regnskabspraksís er uændret í forhotd til sidste år, for så vídt angår indregnings og
målingsbestemmelser. overgangen til aflæggelse efter Finanstilsynets regelsæi har derimod medført
ændringer i præsentation af resultatopgørelse, balance og noter. Sammenligningstallene er tilrettet den
ændrede præsentation, herundersammenligníngstali nøgletalsoversigten idetómfangdette harværet
relevant.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
værdireguleringer af finansie[le aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivnÍnger og hensatte forpligtelser, sãmt tilbageførsler som
følge af ændrede regnskabsmæssíge skøn af beløb, der tidtigere har været indregnet i

resultatopgørelsen.

Aktiver índregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vittílflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles påtideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at økonomíske fordele vílfragå selskabet og
forpligtelsernes værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til dagsværdi, bortset fra immaterielle og materíelle
aktiver, der måles til kostpris.

Ved indregning og måling tages hensyn tilforudsigelige tab og risicí, der fremkommer inden
årsrapporten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterer på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Admin istrationsgebyrer
Adminístrationsgebyrer omfatter indtægter for forvaltningen af lR Basis A/S, lR Højrente A/S, lR
Vækstlande A/S, lR Erhveru A/S og lR Favoritter A/S. ndministrationsgebyr periodiieres over perioden.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter af tikvide behotdninger, og indregnes med de
beløb, der vedrører regnskabsåret.
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Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale og administration omfatter løn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv.
til selskabets personale. Omkostninger indregnes i takt med de ansattes præstatíon af de arbejdsydelser,
der giver ret tiI de pågældende ydelser.

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter omfatter omkostninger tit salg ogøvrigadministratíon.

Skat af årets resultat
Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Balancen

tikvide beholdninger
Likvide beholdninger måles til dagsværdi, hvilket normalt svarer til nominelværdí

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende honorarer og renter samt deposita måles til amortíseret kostpris.

Periodeafgrænsnin gsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Egenkapital og udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskílt post under egenkapitalen. Foreslået
udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige índkomster, samt for
beta lte aconto skatter.

Udskudt skat er skatten af midlertidige forsketle mellem regnskabsmæssíge og skattemæssige værdíer af
aktíver og forpligtelser opgiort på grundtag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen. Der índregnes såvel udskudte skatteforptigtigetsersom udskudte skatteaktiver.

Udskudte skatteaktiver, herunderværdien af fremførselsberettiget skattemæssÍgt underskud, må[es til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten i udtigning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske enhed. Eventuelle
udskudte skattea ktiver må [es ti I nettorea lisatíonsværd i.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes ud[øst som aktuelskat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.
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Anden gæld
Anden gæld måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominelværdi

Hoved- og nøgletal
Hoved- og nøgletaler beregnet i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledninger.

Solvensprocent
EgenkapitøI x LOOo/o

Egenkapitalforrentn i ng før skat

Aktíver i alt

Ãrets resultat lør skat x TOOo/o

Egenkapita lforrentning efter skat

G ennem snit li. g E g enk ap it al

Ãrets resultøt efter skøt x lr}Oo/o

G e nnem snitli g E g enk øp i.t aI
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Resultatopgørelse

note

Forslag tiI resultat disponering
Overført til næste år

Tota [i nd komstopgørelse
Ärets resultat
Anden totalindkomst
Skat af anden totalindkomst
Årets totalindkomst

Ad mi nistratíonsgebyrer
Udgifter til personale og administration
Andre driftsudgifter
Resultat før finansielle poster

Finansielle omkostn i nger

Resultat før skat

Skat

Ârets Resultat

I
2

3

2015

1.052.189

-872.625

-148.865

20L4

L57.264

-35.081

0

30.699

-1.411

116.183

04

5

29.288

-6.538

116.183

-30.466

22.750 85.717

22.750
22.750

nf,n

85.717

EsJTZ

85J12

22

00

85.717

0

0

750

0

0
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Balance

6

note

11

L2

13

t4
t5
L6

Aktiver

Tilgodehavender
Periodeafgrænsningsposter

Tilgodehavender i alt

2015

22.955

2074

0

22.955

L.L44.206 206.183

0

8

7 t¡kv¡de beholdninger

Aktiver i alt

Passiver

Egenkapital
Aktiekapital
Overført overskud

Egenkapital i alt

10

1.167.161

980.000

108.467

206.183

80.000

85.717

09

1.088.467

5.050

L65.777

Hensatte forpligtelser
Hensættelser til udskudt skat

Hensatte forpligtigelser i alt

Gæld

Anden gæld

Gæld i alt

Passiver i alt

Pa ntsætn i nger og síkkerhedsstillelser
Nærtstående parter
Ejerforhold

Supplerende oplysninger vedr. kapítalkrav
Revisorhonorar

Finansielle risici og politikker og måt for styring af finansielle risici.

5.050 0

73.643 40.466

73.643 40.466

1.167.161 206.183
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Egenkapitalopgørelse

Aktie-
kapital

kr.

Overkurc
ved

emission
t.kr.

Overført
regn-

skabsåret
t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.01.201 5

Arets resultat

Anden totalindkomst

80.000 0 85.717

22.750

0

165.717

0

Arets totalindkomst 22.750 22.750

Kapitaltilførsler eller -nedsættelser

Udlodning tileiere
900.000 900.000

0

Egen kapital 31.1 2.201 6 980.000 0 108.467 1.088.467

Egen kapital 23.06.201 4 80.000 0 0 80.000
Arets resultat

Anden totalindkomst
85.717

0

85.717

0

Arets totalindkomst 85.717 165.717

Kapitaltilførsler eller -nedsættelser

Udlodninq tileiere 0
Egen kapital 31.1 2.201 4 80.000 0 85.717 165.717

l5



Note

Noter

Admin istrationsgebyrer
lR Basis A/S

lR Højrente A/S

lR Vækstlande A/S

lR ErhvervA/S

lR Favoritter A/S

I alt Administrationsgebyrer

Udgifter til personale og administration
Lønninger og vederlag til bestyrelse og direktion
Direktion

Bestyrelse

I alt

Ingen i firmaets ledelse er præstationsaflønnet.

Personaleudgifter
Lønninger

Pensioner

Udgift til social sikring
Lønsumsafgift

I alt

Personaleudgifter i alt
Øv rige ad m i n istrationsud gifter

I alt udgifter til personale og administration

2015

552.280

118.982

L79.454

92.295

109.178

1.052.189

730.920

0

20L4

85.178

16.218

32.294

12.368

5.206

15'..264

I

2

0

0

730.920 0

0

0

0

0

0

0

4.535

89.568

94.LO2 0

825.022

47.603
0

35.081

872.625 35.081

Gebyrer til depositar afholdes af de administrerede fonde

Anta I heltidsbeskæftigede meda rbejdere

Væsentlige risikotagere
Væsentlige risikotagere For lR Administration ApS udgøres af selskabets
dírektion

01
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Note

6

Andre driftsudgifter
Øvrige driftsudgifter
Andre driftsudgifter i alt

Finansielle omkostninger
Øvrige Renter

I alt finansielle indtægter

Skat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Skat i alt

Den effektive skatteprocent beregnes således
Ärets skat i alt, jf. ovenfor
Årets skat i o/o af resultat før skat

Skat af årets resultat forklares således
Aktuel skatteprocent
Skatteeffekt af i kke fra d ra gsberettí gede o m kostn i n ger

Balønce

Periodeafgrænsnin gsposter
Forudbetalte omkostn i nger

I alt Periodeafgrænsningsposter

Likvide beholdninger
Anfordri ngstilgodehavender

2015

148.865

201.4

0

3

4

5

148.865 0

-1.411 0

-1.411 0

1.488

5.050

30.466

0

6.538 30.466

6.538

22,32o/o

23,50o/o

-L,78o/o

22,320/o

22.955

30.466

26,220/o

24,50o/o

L,72o/o

26,22o/o

0

22.955 0

7

1.144.206 206.183
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Note

10

11

Egenkapital
Aktiekapita I primo
KapÍtaludvidelse

Aktiekapital ultimo

Overført overskud fra tidligere år
Overført af periodens resultat
Overført overskud ultimo

Egenkapital i alt

Aktiekapitalen erfordelt i aktier á kr. 1og multipla heraf

Der har siden selskabets stiftelse været følgende bevægelser på
aktiekapitalen:
I 2015 er aktiekapitalen udvidet med 900 t.kr.

Hensættelser til udskudt skat
Periodeafgrænsn i ngsposter

I alt

Udskudt skal22o/o

Gæld

Anden gæld

Selskabsskat

Gæld i alt

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
lngen.

2015

80.000

900.000

20L4

80.000

980.000 80.000

85.717

22.750

0

85.717

108.467 85.717

1.088.467 165.717

9

22.955

22.955
0

0

5.050 0

72.755

1.488

10.000

30.466

73.643 40.466
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Note
L2 Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse
I ngen nærtstående ha r bestemmende índflydelse

Øvrige nærtstående parter, som virksomheden har haft transaktioner med
lR Basis A/S

lR Højrente A/S

lR Vækstlande A/S

lR ErhvervA/S

lR FavoritterA/S

Transaktioner med nærtstående parter
Selskabet har udført porteføljepleje for ovenstående.
Ydelserne er sket på markedsmæssige vilkår.

2015 2014

13 Ejerforhold
lR Basis A/S

lR Højrente A/S

lR Vækstlande A/S

lR ErhvervA/S

lR FavoritterA/S

L4 Supplerende oplysninger vedr. kapitalkrav

Andel

s0%

I5o/o

2Oo/o

I0o/o

5o/o

872.625

0

148.865

Andel

50o/o

I5o/o

20o/o

LOo/o

5o/o

10.000

0

Faste omkostninger
Udgifter til personale og administratÍon
Afskrivnínger på immaterielle og materielle aktíver
Andre driftsudgifter

25o/oheraf

Dog minimum 125.000 EUR+ 0,010/o af AUM

Tit opfyldelse heraf haves kapitalgrundlag

15 Revisorhonorar

Revisorhonorar i 2015 udgør
- Honorar for lovpligtig revision af årsregnskabet
- Honorar for andre ydelser

lalt

1.021.490

255.372

1.066.250

1.088.467

31.875

L2.762

10.00044.637
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23 Finansielle risici og politikker og mål for styring af finansielle risici
Selskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici.

Selskabet udvikler løbende sine værktøjer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt
påvírker selskabet. Bestyrelsen fastlægger de overordnede rammer og principper for risiko- og
kapitalstyríng og modtager løbende rapportering om udvíkling i risici og udnyttelse af de
tildelte risikora m mer.

Kreditrisiko
Risikostyringspolitikker er derfor tilrettelagt med henblik på at sikre, at transaktioner med
kreditinstitutter ligger inden for de af bestyrelsen vedtagne rammer. Dette overvåges af
direktíonen og rapporteres tíl bestyrelsen.

Markedsrisiko
Selskabets markedsrisiko styres via fastsatte limits for en lang række af risíkomå1. Opgørelse og
overvågníng af markedsrisici sker på daglíg basis af direktionen. Og der sker rapportering til
bestyrelsen.

Likviditetsrisiko
Selskabets likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstrækkelig likvider. Det likvide
beredskab fastlægges ud fra en målsætning om at sikre et tilstrækkeligt og stabilt tikvidt
beredskab.

Operationel risiko
Selskabet har, med henblik på at mindske tab som følge af operationelle risíci, udarbejdet flere
potitikker. Dette overvåges løbende af direktionen og der sker rapportering til
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