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Ledelsesberetning

Selskabets formal er at foretage investering i offshore vindmglleparken Gode Wind II i samarbejde med
PKA, Industriens Pension og Laegernes Pension.

Der har veeret periodiske driftsmaessige udfordringer i Igbet af aret, dog fulgte opfgrelsen af vindmglle-
parken Gode Wind II den lagte tidsplan, idet 41 ud af 42 vindmgller var rejst ved indgangen til dret, men
transmissionsselskabet TenneT havde forsinkelser med nettilslutningen af transformerstationen DolWin2
og blev fgrst klar medio februar 2016. I kglvandet herpd fulgte s3 perioder med sporadiske udfald og lav
tilgeengelighed samt en undersggelsesfase, der trak ud, hvor det konstateres at eksportkablerne til land
havde defekte kabelmuffer. Udskiftningen heraf forventes at skulle foretages over en 5-6 maneders peri-
ode med manglende produktion fra vindmegllerne. Denne nedeperiode vil blive delvist kompenseret af
TenneT, mens der ville pdlgbe forggede stilstandsomkostninger til Dong Energy WP og Siemens. Heldigvis
viste det sig at ABB kunne gennemfgre udskiftningen af kabelmufferne b&de offshore og pa land vaesent-
lig hurtigere end planlagt og var faerdig medio januar 2017. Og medio februar 2017 var 37 af 42 vindmgl-
ler i drift og producerer strgm.

Vindmglleaktivet overgik til driftsfasen pr. 12. juni 2016 og bliver derfor markedsveaerdifastsat fgrste gang
ultimo 2016. Den finansielle model blev opdateret af PKA AIP, som administrator, og efterfglgende revi-
deret af Deloitte. Desuden blev der foretaget et eksternt review af inputparametre og den finansielle mo-
del af KPMG.

Vores andel af vindmglleaktivet incl. udldn blev markedsvaerdifastsat til 841.602 t. kr., som medfgrte en
opskrivning pad 59.581 t. kr.

Selskabet har i aret realiseret et overskud pa 90.781 t. kr. hvilket svarer til forventningerne og selska-
bets ledelse betragter resultatet som tilfredsstillende.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrappor-
ten.

Kapitalen ejes 100% af Leerernes Pension Forsikringsaktieselskab.
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Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016
for Leerernes Pension Gode Wind II K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiver for regnskabsaret 1. ja-

nuar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hellerup, den 31. marts 2017

Direktionen:

x,/ g 47@/

PaUl Briniche-Ofser————=.__ Henrik Walthy‘flog’e/nsen
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Den uafhaengige revisors erklseringer

Til kapitalejeren i Laerernes Pension Gode Wind II K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Laerernes Pension Gode Wind II K/S for regnskabsaret 1. januar 2016
- 31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passwer og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af

selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, I|gesom vi har opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold til

disse krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregn-
skabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af érsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som brugerne treef-
fer p& grundlag af 8rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes beswgelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesenthg fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation for8rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbeJdeIse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende samt om der pd grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl selskabets evne til
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at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan mé&de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
. O
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 31. marts 2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

_——
J e$ ‘Peronard Tenna Haug rgensen

statsqutoriseret revisor  statsautoriseret revisor
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Resultatopggrelse for dret 1.1. - 31.12.2016
Alle belgb i tusind kr.

Note 2016 2015

Indtzegter af kapitalandele 59.581 -16.893
@vrige finansielle indtaegter 31.237 16.595
Finansielle indtaegter, netto 90.818 - 298
Administrationsomkostninger 2 - 37 -39
Arets resultat 90.781 - 337
Der foreslds disponeret sdledes:
Overfgrt til overfgrt resultat 90.781 -337

90.781 -337
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Balance pr. 31.12.2016
Alle belgb i tusind kr.

Aktiver

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele

Udlan

Finansielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver i alt
Omseaetningsaktiver
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Leerernes Pension Gode Wind II K/S

Arsrapport 2016

Note

2016 2015
40.355 -19.248
801.247 733.955
841.602 714.707
841.602 714.707
4.735 2.743
4.735 2.743
846.337 717.450




Balance pr. 31.12.2016
Alle belgb i kr.

Passiver

Egenkapital

Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede selskaber

Anden geeld

Kortfristede gaeldforpligtelser i alt

Passiver i alt

Anvendt regnskabspraksis
Eventualforpligtelser

Neertstdende parter

Lzerernes Pension Gode Wind II K/S

Arsrapport 2016

Note 2016 2015
760.709 722.643
85.504 - 5.278
4 846.213 717.365
105 66
19 19
124 85
846.337 717.450
1
6
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Noter
Alle belgb i kr.

Note 1

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er udarbejdet og opstillet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til 2015.
Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige fordele vil tilfalde virksomheden, og
aktivets vaerdi kan mé&les pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremti-
dige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forpligtelsen kan males palideligt.

I resultatopgarelsen indregnes alle indtaegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Ved fgrste indregning méles finansielle instrumenter til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes med transaktionsdagens kurs. Balanceposter i fremmed valuta
omregnes efter kursen pa balancedagen, som er baseret pd Bank of England GMT 1600 kurser. Valuta-
kursforskelle opstdet i forbindelse med omregning indregnes i resultatopggrelsen.

Alle valutagevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen under valutakursregulering.

Selskabet er ikke selvstaendig skattepligtigt. Selskabets skattepligtige indkomst indg@r i stedet i beskat-
ningsgrundlaget hos kommanditisten Laerernes Pension forsikringsaktieselskab.

Resultatopggrelsen

I resultatopggrelsen indregnes alle indteegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Balancen

Kapitalandele

Kapitalandele i joint venture selskaberne indregnes med selskabets ejerandel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi ifglge senest kendte regnskab. Alle reguleringer indregnes i indtaegter fra kapi-
talandele.

Udidn

UdI&n males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af nedskriv-
ning for forventede tab og omfatter 18n til Gode Wind Joint Finco ApS i henhold til 18neaftale indgdet pd
markedsvilkar.

Geeld til tilknyttede selskaber

Selskabets koncerninterne transaktioner, som alle ligger inden for selskabernes naturlige forretningsom-
rader, sker pa skriftligt grundlag og bliver indgdet pd markedsbaserede vilkdr. Koncerninterne mellemvae-
render forrentes med pengemarkedsrenten oprundet til naermeste hele procent.

Anden Gald
Geeld méles til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Note 2
Administrationsomkostninger

Direktionen er ikke aflgnnet af selskabet.
Der har ikke veeret ansat personale i selskabet.

2016

Administrationen af selskabet varetages af Leerernes Pension.

Note 3

Kapitalandele 2016 2015
Gode Wind II Joint HoldCo P/S 40.326 -19.256
Gode Wind II Joint Gp ApS 29 8
Kapitalandele i alt 40.355 -19.248
Note 4
Egenkapital Selskabs- Overfgrt

kapital resultat I alt
Egenkapital pr. 1.januar 2016 722.643 -5.278 717.365
Emission i dret 38.066 38.066
Overfgrt af 8rets resultat 90.782 90.782
Egenkapital pr. 31.12.2016 760.709 85.504 846.213

Note 5
Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen pantheeftelser, kautions- garanti- eller lignende forpligtelser ud over, hvad der frem-

gar af regnskabet.

Note 6
Naertstdende parter

Selskabet har udover ledelsen faglgende nzertstdende parter:

Selskabets komplementar er Leerernes Pension GP ApS, Tuborg Boulevard 3, 2900 Hellerup.

Selskabet er 100% ejet af Leerernes Pension forsikringsaktieselskab, Tuborg Boulevard 3, 2900 Hellerup,

som aflaegger koncernregnskab, der omfatter selskabet.
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