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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Laegernes Pensionskasse Gode Wind I K/S for
regnskabsaret 2015.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen ocmhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 4. marts 2016

Direktion:

aﬁ»ﬁ@w £, i

L .
Chresten Deng e Niels Elmo Jensen f Jéspa/ Bj?r(e Overgaard

-




DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER
TIL KAPITALEJEREN [ L FGERNES PENSIONSKASSE GODE WIND II K/S
PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Leegernes Pensionskasse Gode Wind 11 K/S for regnskabsaret 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-

skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hej
grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksornhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et ret-
visende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opn&ede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2015 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemleaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Frederiksberg, den 4. marts 2016

Ernst & Young
CGodkendt Revisionspartnerselskab
CVR: 30700228

Ole Karstensen Allan Lunde Pedersen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor




LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at generere afkast af kommanditselskabets kapital gennem investeringer i
vindenergiprojektet Gode Wind Il i den tyske del af Nordseen.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

I forbindelse med selskabets stiftelse er der indg&et aftale om at investere i en offshore vindmellepark i den tyske
del af Nordseen. Investeringen sker gennem et dansk partnerselskab, Gode Wind II Joint HoldCo P/S, som ejes i
faellesskab med PKA, Industriens Pension og Leerernes Pension. Partnerselskabet star for 50 pct. af
finansieringen af vindmelleparken, mens DONG stér for de sidste 50 pct. Vindmellerne er opstillet i lebet af 2015
og el-produktionen forventes igangsat i 2016.

Den samiede investering er for selskabets vedkommende aftalt med en ramme pa 70 mio. euro, hvoraf 66 mio.
euro er trukket ved udgangen af 201 5. Selskabets investering i vindmelleprojektet finansieres ved den indbetalte
selskabskapital fra moderselskabet Laegernes Pensionskasse.

Arets resultat udviser et underskud pa 0,2 mio. kr., som foreslas overfert til egenkapitalen.

Arets resultat er som forventet.

Den forventede udvikling

Som naevnt ovenfor forventes vindmelleparken opfert og produktionsklar til begyndelsen af 2016, fra hvilket
tidspunkt der generes driftsindteegter og dermed et afkast af selskabets investering. Baseret pa vindmelleparkens
planlagte kapacitet og den forventede udvikling i el-priser mv., forventes afkastet af den investerede kapital at
udgere i sterrelsesorden 7,8 pct. p.a.

Pa baggrund af den udvikling forventes der i 2016 et mindre overskud.

Koncernforhold

Selskabet er gjet fuldt ud af Leegermnes Pensionskasse og indgar sammen med evrige koncernvirksomheder i
koncernregnskabet for Leegernes Pensionskasse.

Selskabet hari den forbindelse indgaet en administrationsaftale med Lasgernes Pensionskasse om varetagelse af
regnskab og administration pa omkostningsdaskkende basis.

Selskabet har desuden indgaet aftale om l&n pa markedsmaessige vilkar til Gode Wind II Joint Finco ApS, som er
en unoteret kapitalandel i Leegernes Pensionskasse.



Derudover betaler selskabet et honorar til selskabets komplementar, LPK Alternative Investments
Komplementar ApS for sidstnaevntes forpligtelser som komplementar.

De koncerninterne transaktioner er naermere omtalt i regnskabets note 4.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der har ikke veeret begivenheder efter statusdagen, som har vaesentlig indflydelse pa selskabets ekonomiske
forhold pr. 31. december 2015.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsrapporten for Laegernes Pensionskasse Gode Wind 11 K/S er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Opstillingen af resultatopgerelsen er tilpasset selskabets aktivitet.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Aktiver indregnes i balancen, nér det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan
males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,
der vedrerer regnskabsaret.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Selskabet er ikke selvstaendigt skattepligtigt.

RESULTATOPGORELSEN
Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet mv.




Indtzegter af andre kapitalandele samt andre finansielle indtaegter og omkostninger

Indteegter af andre kapitalandele og andre finansielle indtaegter omfatter indteegter fra unoterede kapitalandele,
renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa geeldsforpligtelser og
transaktioner i fremmed valuta.

BALANCEN
Kapitalandele

Unoterede kapitalandele optages ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende indregnes de til dagsvaerdi.
Dagsveerdierne fastlaegges med udgangspunkt i foreliggende rapporteringer om investeringernes dagsveerdier,
suppleret med indhentede oplysninger om prisudviklingen, siden den senest modtagne rapportering og frem til
balancedagen.

Udlan

Under finansielle anlaegsaktiver indregnes desuden udlan med en lebetid pa mere end et &r. Udlanet, som
forventes beholdt til udleb, males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket svarer til nominel
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af tab.

Andre hensaettelser

Andre henseettelser er den unoterede kapitalandel i selskabet Gode Wind Holdco Il P/S (ejerandel 12 pct.) der
31.12.2015 havde en negativ vaerdi.

Geeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder og andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis
svarer til nominel veerdi. @vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi, der ligeledes saedvanligvis
svarer til den nominelle veerdi

Koncernregnskab

Selskabet indg&r som dattervirksomhed i koncernregnskabet for modervirksomheden Laegernes
Pensionskasse, Dirch Passers Allé 76, 2000 Frederiksberg.

10




RESULTATOPGORELSE

REGNSKAB
1.000 KR. 2015 2014
Note
1. januar - 31. december
RESULTATOPGORELSE
(1) Administrationsomkostninger -57 -14
Finansielle indteegter 10.854 1.685
Finansielle udgifter -11.001 -1.682
Netto finansielle indtaegter/udgifter i alt -148 %
@vrige finansielle omkostninger 0 -2.342
Finansielle omkostninger i alt 0] -2.342
Arets resultat -205 -2.353
Forslag til resultatdisponering:
Overfort til naeste ar -205 2890
-205 -2.353

Disponeringi alt

1.1




BALANCE

REGNSKAB
1.000 KR. 2015 2014
Note
AKTIVER
Kapitalandele 5 6
Andre udlan 503.283 187.442
Finansielle anlaegsaktiver 503.289 187.449
Anlzegsaktiver i alt 503.289 187.449
Andre tilgodehavender 0 1.685
Tilgodehavender i alt 0 1.685
Likvide beholdninger 1.815 41
Omseaetningsaktiver i alt 1815 1.726
Aktiver i alt 505.104 189.175
PASSIVER
Selskabskapital 494.417 189.835
Overfort resultat 2593
Periodens resultat -205 -2.353
(2) Egenkapitalialt 491.859 187.482
(3) Andre henseettelser 13.204 1.622
Hensatte forpligtelser i alt 13.204 1.622
Ceeld til tilknyttede virksomheder 5 66
Anden gzeld 36 5
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 41 7
Gaeldsforpligtelser i alt 13.245 1.693
Passiver i alt 505.104 189.1.75
(4) Neertstaende parter

(3]

Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser
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NOTER

REGNSKAB
1.000 KR.

(1) Administrationsomkostninger
Selskabet har ingen ansatte og der er ikke udbetalt vederlag til direktionen.

(2) Egenkapital

Selskabskapital Overfert resultat [ alt
Egenkapital 1. januar 2015 189.835 -2.353 187.482
Egenkapital indbetalt i aret 304.582 0 304.582
Overfert, jf. resultatdisponering 0 -205 -205
Egenkapital 31. december 2015 494,417 -2.558 491.859

Selskabet ejes 100 pct. af Leegernes Pensionskasse, Frederiksberg, CVR-nr. 26240402 som
i henhold til kommanditselskabskontrakten har indgaet aftale om lebende at indbetale

op til ca. 70,1 mio. EUR. Pr. 31. december 2015 er der indbetalt en selskabskapital pa 491,9
mio. kr. det resterende tilsagn udger 4,1 mio. EUR som indbetales den 12. december 2016.

1.000 KR. 2015 2014

(3] Andre hensaettelser
Negativ veerdi Gode Wind II Holdco P/S 13.204 1.622
Andre hensaettelser i alt 13.204 1.622
Andre henseaettelser omfatter selskabets kapitalandel i selskabet Gode Wind II Holdco P/S.
Derpr. 31.12.2015 havde en negativ vaerdi

(4) Neertstaende parter

Selskabet har transaktioner med felgende neertstaende parter som er fastsat pa markedsbaserede vilkar:

Leegernes Pensionskasse (moderselskab):
Der er indgéet en administrationsaftale med Leegermes Pensionskasse, som varetager selskabets regnskab og

administration for et arligt honorar p& 5.000 kr. Honoraret er fastsat pa omkostningsdaekkende basis. Laegernes
Pensionskasse har desuden afgivet selvskyldnerkaution for selskabets opfyldelse af sine forpligtelser i henhold til

afgivet tilsagn om at investere i offshore vindmelleparken Gode Wind II jf. note 5.

13




LPK Alternative Investments komplementar ApS (datterselskab af Laegernes Pensionskasse):

LPK Alternative Investments komplementar ApS er selskabets komplementar. For sine forpligtelser som
komplementar modtager selskabet et vedteegtsmaessigt fastsat arligt vederlag pa 15 pct. af komplementarens
egenkapital ifelge den senest godkendte arsrapport. I 2015 er vederlaget 6.792 kr.

(5) Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet tilsagn om at deltage i en investering i en offshore vindmellepark, Gode Wind I, i den tyske
del af Nordseen. Resttilsagnet udger pr. 31. december 2015 4,1 mio. EUR.

Selskabet har ydet et 1&n til selskabet Gode Wind II Joint FinCo ApS, til dette selskabs investering i et offshore
vindmaelleprojekt gennem et tysk selskab, OpCo German OHG. Lanet videreformidles til det tyske selskab gennem
selskabet Gode Wind 11 Joint HoldCo P/S. Lanet er aftalt med en ramme pa ca. 74 mio. EUR, hvor 67,4 mio. EUR
er udbetalt ved &rets udgang, og forrentes med en variabel rente, som udgjorde 4,41 pct. p.a. ved arets udgang.

Selskabet garanterer som selvskyldnerkautionist for, dets ejerandel (12 pct.) at selskabet Gode Wind II Joint
HoldCo P/S, opfylder sine forpligtelser i henhold til l&neaftalen med Gode Wind II Joint FinCo ApS, jf. forrige afsnit.

Selskabet modtaget i den forbindelse en arlig garantiprovision pa 0,25 pct. af den aftalte laneramme.

Udover de forpligtelser der geelder i forhold til tilknyttede virksomheder, jf. note 4, er der ikke indgdet kontraktlige
forpligtelser.

Der foreligger ingen pantseettelser, kautions-, garanti eller lignende forpligtelser udover, hvad der fremgar af
regnskabet.
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