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N.E. Madsen Holding ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015
for N.E. Madsen Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31,

december 2015.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Herning, den 16. juni 2016

Niels Erik Madsen



N.E. Madsen Holding ApS

Den uathzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i N.E. Madsen Holding ApS

Erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for N.E. Madsen Holding ApS for regnskabséret 2015.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser negdvendig for at
udarbejde arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Dette krever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opnd begranset sikkerhed for vores konklusion om édrsregnskabet og derudover
udforer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik p4 at opna yderligere sikkerhed for vores

konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende handlinger samt

vurdering af det opniede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Herning, den 16. juni 2016
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N.E. Madsen Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
CVR-r.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsér

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

N.E. Madsen Holding ApS
Knudmoseparken 168

7400 Herning

402028 70

36016434

23. juni 2014

Herning

1. januar 2015 - 31. december 2015

Niels Erik Madsen
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N.E. Madsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for N.E. Madsen Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere &r.

Koncernregnskab
Virksomheden opfylder betingelserne for ikke at udarbejde koncemregnskab, hvorfor dette er undladt.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af &endrede regnskabsmessige sken af belab,
der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil frags selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i

arsregnskabslovens § 32.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende administration.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmassige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering af

intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtzgter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrarer regnskabsiret.
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N.E. Madsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer samt modtaget udbytte fra andre kapitalandele.

Skat af arets resultat
Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt

skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrerer egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende
egenkapitalbevagelser indregnes dirckte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er
sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vardis metode til den
forholdsmassigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital méles til 0, idet den til den
negative vardi svarende forholdsmessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, sifremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke

underbalancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien reduceres med

nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 datter- og associerede

vitksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandel eller &ndring i regnskabsmassigt sken.
Reserven kan ikke indregnes med negativt belgb.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat
Udskudt skat og drets regulering heraf opgeres efter den balanceorienterede geldsmetode som skattevardien af alle

midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemessige vardier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes med
den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening cller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skattcenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gzldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Finansielle geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser mles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets

forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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N.E. Madsen Holding ApS

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af drets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinzrt udbytte indregnet under
galdsforpligtelser

Overfort resultat

Note 2015 2014
-5.000 -13.170

1 0 0
-5.000 -13.170

242.358 -420.479

2 -1.332 0
236.026 -433.649

3 0 0
236.026 -433.649

163.147 0

72.879 -433.649

236.026 -433.649




N.E. Madsen Holding ApS

Balance 31. december 2015

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver

Anleegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Omsaetningsaktiver

Aktiver

9.

Note

2015 2014
618.755 514.544
0 25.000
618.755 539.544
618.755 539.544
4.548 0
4.548 0
4.548 0
623.303 539.544




N.E. Madsen Holding ApS

Balance 31. december 2015

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat
Egenkapital

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gzld
Kortfristede galdsforpligtelser

Gzldsforpligtelser
Passiver
Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser og pantsetninger
Selskabets vesentligste aktiviteter

Note 2015 2014
5 50.000 50.000
6 0 885.023
7 524.253 -433.649
574.253 501.374
0 33.170
49.050 5.000
49.050 38.170
49.050 38.170
623.303 539.544
8
9
10
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N.E. Madsen Holding ApS

Noter
2015 2014
1. Personaleomkostninger
Selskabet har ingen ansatte.
2. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder 720 0
Andre finansielle omkostninger 612 0
1.332 0
3. Skat af drets resultat
Skat af drets resultat 0 0
0 0
4. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
Tomrermester N.E. Madsen A/S Herning 100,00 618.754 267.358
618.754 267.358
Associerede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
Lindhuset ApS Herning 50,00 0 0
0 0
S. Virksomhedskapital
Saldo primo 50.000 50.000
Saldo ultimo 50.000 50.000
Virksomhedskapitalen har varet uendret siden stiftelsen.
6. Overkurs ved emission
Saldo primo 885.023 885.023
Overfort til frie reserver -885.023 0
Saldo ultimo 0 885.023
7. Overfort resultat
Saldo primo -433.649 0
Arets tilgang 72.879 0
Arets afgang 0 -433.649
Overfort fra overkurs ved emission 885.023 0
Saldo ultimo 524.253 -433.649
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N.E. Madsen Holding ApS

Noter
2015 2014

8. Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution overfor Lindhuset ApS' samlede bankengagement.

Lindhuset ApS opfore 3 dobbelthuse med i alt 6 selvstendige boliger. Der er pt. alene solgt 3 af 6 boliger. Dette
medforer, at det endclige okonomiske resultat ved opferelse af husene endnu ikke kendes, da den endelige salgspris
for de resterende 3 boliger ikke er kendt. I tilfalde af et samlet nettotab ved salg af de resterende boliger i Lindhuset
ApS kan der derfor pahvile selskabet et kautionstab. P4 det foreliggende grundlag og med de nuverende oplysninger,
sd syntes der at vere risiko for, at projektet total set vil vare tabsgivende. Det samlede tab forventes ikke at veere
under 750.000 kr., hvoraf selskabets andel udgar 50 %.

Selskabet er sambeskattet med de evrige selskaber i koncernen og hefter solidarisk for de skatter, som vedrarer
sambeskatningen.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pants&tninger pr. statusdagen.

10. Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formadl er at eje kapitalandele i helt eller delvist ¢jede kapitalselskaber, investering i verdipapirer og fast
ejendom samt anden formuepleje.
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