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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019 for ANPARTSSELSKABET AF 16. JUNI 2014.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus C, den 2. september 2020

Direktion

Rune Kilden
Direktor
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i ANPARTSSELSKABET AF 16. JUNI 2014
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for ANPARTSSELSKABET AF 16. JUNI 2014 for
regnskabsiret 1. januar - 31. december 2019. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard
for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pé at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraeevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méde synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

-
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus C, den 2. september 2020

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Kristian B. Lassen Christian Roding
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne23430 mne33714
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapitalandele i selskabet Kilden Kapital ApS.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et underskud pa DKK 644.610, og selskabets balance pr. 31.
december 2019 udviser en positiv egenkapital pa DKK 184.584.870.

Ledelsen anser arets resultat for veerende tilfredsstillende.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordineert udbytte
Foreslaet udbytte for regnskabséaret
Overfort resultat

pwe

Note 2019 2018
DKK DKK
-7.252 -7.251
0 5.400.000
2 12.971 19.504
3 -831.919 -94.793
-826.200 5.317.460
4 181.590 24.780
-644.610 5.342.240
2019 2018
DKK DKK
20.000.000 0
10.000.000 5.000.000
-30.644.610 342.240
-644.610 5.342.240
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2019 2018
DKK DKK
5 186.084.516 160.417.454
186.084.516 160.417.454
186.084.516 160.417.454
189.646 1.160.583
264.685 19.000
454.331 1.179.583
62.813.523 23.112.779
63.267.854 24.292.362
249.352.370 184.709.816




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Overfort resultat

Foresléet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Begivenheder efter balancedagen

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2019 2018
DKK DKK
50.000 50.000
163.675.928 138.008.866
10.858.942 41.503.552
10.000.000 5.000.000
6 184.584.870 184.562.418
5.000 5.000
64.762.500 142.398
64.767.500 147.398
64.767.500 147.398
249.352.370 184.709.816
1
7
8



Noter til arsregnskabet

1. Efterfolgende begivenheder

Der er efter statusdagen udbrudt en global pandemi af Covid-19. Det er ledelsens vurdering, at denne
pandemi er en ikke regulerende haendelse, og at folgerne heraf ikke pavirker afleeggelsen af regnskabet for

2019, herunder selskabets evne til at afleegge regnskabet efter going concern.

Det er ledelsens vurdering, at selskabets aktiviteter og vaerdiansettelsen af tilknyttede virksomheder ikke vil

blive vaesentligt pavirket af Covid-19 udbruddet.

2. Finansielle indtagter

Renteindteegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

3. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

pwe

2019 2018

DKK DKK
4.975 19.504
7.996 0
12.971 19.504

2019 2018

DKK DKK
831.919 2.229
0 92.564
831.919 94.793

2019 2018

DKK DKK
0 -5.780
-181.590 -19.000
-181.590 -24.780
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Noter til arsregnskabet

5. Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris primo 1. januar
Kostpris 31. december

Veardireguleringer primo 1. januar

Arets opskrivninger, netto

Veardireguleringer 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Ledelsen har opgjort dagsveerdien baseret pa forventet dagsvaerdi af byggeretter og ejendomme i

2019 2018

DKK DKK
22.408.588 22.408.588
22.408.588 22.408.588
138.008.866 20.552.000
25.667.062 117.456.866
163.675.928 138.008.866
186.084.516 160.417.454

underliggende selskaber samt forventet projektavance. Der er i de opgjorte dagsveardier taget hgjde for
relevante risici og kapitalandelene er vaerdiansat ud fra et forsigtigt sken, som ledelsen anser for forsvarligt.

De underliggende byggeretter og ejendomme opferes i Aarhus, hvor ledelsens har vurderet, at det har veeret

muligt at opgere dagsvardien ved hjalp af sammenlignelige transaktioner pa markedet, hvorfor

veerdiansaettelsen er underbygget af salgsvaerdien svarende til den forventede salgspris pa
investeringsejendomme i underliggende selskaber.

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Navn Hjemsted Stemme- og
ejerandel
Kilden Kapital ApS Aarhus 100%
6. Egenkapital
Selskabs- Reserve for Overfort Foreslaet Lalt
kapital opskriv- resultat udbytte for
ninger regnskabs-
aret
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 50.000 138.008.866 41.503.552 5.000.000 184.562.418
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -5.000.000 -5.000.000
Betalt ekstraordinart 0 0  -20.000.000 0 -20.000.000
udbytte
Arets opskrivning 0 25.667.062 0 0 25.667.062
Arets resultat 0 0 -10.644.610 10.000.000 -644.610
Egenkapital 31. december 50.000 163.675.928 10.858.942 10.000.000 184.584.870
i
pwec 10



Noter til arsregnskabet

7. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til

selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

pwe
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Noter til arsregnskabet

8. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ANPARTSSELSKABET AF 16. JUNI 2014 for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med
%rsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og miling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgorelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og administration mv.
Bruttotab

Bruttotab omfatter med henvisning til drsregnskabslovens § 32 andre eksterne omkostninger.
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter de i regnskabséret modtagne udbytter o.1. fra
de enkelte tilknyttede virksomheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Noter til arsregnskabet

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles til dagsvaerdi og en eventuel opskrivning
foretages direkte pa egenkapitalen pa reserve for opskrivninger.

Nedskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder foretages direkte pa egenkapitalen for den del der
udgar en tilbagefarsel af tidligere opskrivning. Den resterende del af nedskrivningen indregnes i
resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopgerelsen.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Finansielle galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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