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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Anpartsselskabet af 16. juni 2014,

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 31.05.2016

Direktion

R

Rune Kilden
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Den uathzengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Anpartsselskabet af 16. juni 2014

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Anpartsselskabet af 16. juni 2014 for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opni hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger i &rsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede preesentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har 1 henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lzg til den udferte revision af drsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 31.05.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

atsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556



Anpartsselskabet af 16. juni 2014 4

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapitalandele i selskabet Kilden Kapital ApS.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Avrets resultat udviser et overskud p4 10.112 t.kr., hvilket anses for tilfredsstillende.

Selskabets ledelse forventer ligeledes et positivt resultat for 2016.

Selskabets ledelse har valgt at skifte regnskabspraksis for indregning af kapitalandele i tilknyttet virksomheder
fra indre veerdi til dagsveerdi, da det er ledelsens vurdering, at den valgte regnskabspraksis vil give et mere

retvisende billede af selskabets kapitalandele.
Dette har foreget egenkapital med 33.059 t.kr., siledes denne udger 130.521 t.kr. pr. 31.12.2015.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtré&dt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Koncernregnskab
Med henvisning til rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Zndringer i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er som konsekvens af @ndringer til arsregnskabsloven &ndret pé folgende omrader:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes til dagsvaerdi i henhold til arsregnskabslovens § 41. Tidli-
gere har kapitalandele i tilknyttede virksomheder varet indregnet efter indre vaerdis metode.

Den samlede indvirkning af praksisendring af anvendt regnskabspraksis har en negativ effekt pd resultatet
med 476 tkr., samt at balancesum og egenkapital er foreget med 33.059 t.kr. Andring i anvendt regnskabs-
praksis har ikke haft effekt pa arets skat.

Ud over det navnte forhold er drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige sko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vardi kan méiles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé virksomheden, og forplig-

telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflagges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lab, der vedrerer regnskabséret.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primare aktiviteter, herun-

der kontorholdsomkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter modtaget udbytte samt nedskrivning, med den

del som ikke kan henferes til en tidligere opskrivning.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtagter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknytte-

de virksomheder mv.

Skat
Avrets skat, der bestar af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes 1 resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle dets gvrige danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling

med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males til dagsvaerdi og en eventuel opskrivning foreta-

ges direkte pa egenkapital pa reserve for opskrivninger.

Nedskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder foretages direkte pa egenkapitalen for den del der
udger en tilbagefoersel af tidligere opskrivning. Den resterende del af nedskrivningen indregnes i resultatopge-

relsen.

Modtaget udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til impdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Udbytte indregnes som en gzldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det

foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en serskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgerelse for 2015

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter
Resultat af ordingere aktiviteter for skat

Skat af ordinzaert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabséret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort resultat

2015 2014
Note kr. kr.
(3.750) (5.000)
(3.750) (5.000)
10.000.000 889.198
2 173.212 0
10.169.462 884.198
3 (57.740) 1.225
10.111.722 885.423
101.200 99,800
0 889.198
10.010.522 (103.575)
10.111.722 885.423
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Balance pr. 31.12.2015

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Oms=tningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
120.512.969 23.297.786

4 120.512.969 23.297.786
120.512.969 23.297.786

10.118.073 0

0 713.722

10.118.073 713.722

10.118.073 713.722

130.631.042 24.011.508
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 50.000 50.000
Reserve for opskrivninger 98.104.381 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 889.198
Overfort overskud eller underskud 32.265.535 22.255.013
Forslag til udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Egenkapital 130.521.116 23.294.011
Geld til tilknyttede virksomheder 65.102 0
Skyldig selskabsskat 39.824 712.497
Anden gezld 5.000 5.000
Kortfristede gzldsforpligtelser 109.926 717.497
Geldsforpligtelser 109.926 717.497
Passiver 130.631.042 24.011.508

Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualforpligtelser 5
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 6
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter in-  Overfort over-
Virksomheds- Reserve for dre veerdis skud eller
kapital  opskrivninger metode underskud
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 50.000 0 889.198 22.255.013
Udbetalt ordinaert udbytte 0 0 0 0
Arets opskrivninger 0 97.215.183 0 0
Ovrige egenkapitalposteringer 0 889.198 (889.198) 0
Arets resultat 0 0 0 10.010.522
Egenkapital ultimo 50.000 98.104.381 0 32.265.535

Forslag til

udbytte for

regnskabs-
dret I alt
kr. kr.
Egenkapital primo 99.800 23.294.011

Udbetalt ordinaert udbytte (99.800) (99.800)

Arets opskrivninger 0 97.215.183
Ovrige egenkapitalposteringer 0 0
Arets resultat 101.200 10.111.722
Egenkapital ultimo 101.200  130.521.116
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og miling
Selskabets ledelse har valgt og skifte regnskabspraksis for indregning af kapitalandele i tilknyttede virksomhe-

der. Det er ledelsens vurdering, at den valgte regnskabspraksis vil give et mere retvisende billede af selskabets

kapitalandele.

Ledelsen har opgjort dagsvardien baseret pa forventet dagsveerdi af bygeretter & ejendomme i underliggende
selskaber samt forventet projektavance. Der er i de opgjorte dagsveardier taget hgjde for relevante risici og

kapitalandelene er verdiansat ud fra et forsigtig sken og som ledelsen anser for forsvarligt.

2015 2014
kr. kr.
2. Andre finansielle indtzegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 173.212 0
173.212
2015 2014
kr. kr.
3. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat 39.824 (1.225)
Regulering vedrerende tidligere &r 17.916 0
57.740 (1.225)
Kapitalande-
le i tilknytte-
de virksom-
heder
kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 22.408.588
Kostpris ultimo 22.408.588
Opskrivninger primo 889.198
Dagsvardireguleringer 97.215.183
Opskrivninger ultimo 98.104.381

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 120.512.969
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Noter
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Dattervirksomheder:
Kilden Kapital ApS Aarhus ApS 100,00 120.512.969 (1.194.280)

5. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.



