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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

Handel og Vandel Holding ApS
Industrivej 32-36

4000 Roskilde

CVR-nummer 36 01 46 44

2. regnskabsar

Hjemsted: Roskilde

Direktion

Peter Grand Hansen

Revision

inforevision

statsautoriseret revisionsaktieselskab

Buddingevej 312
2860 Sghorg
CVR-nr. 19263096

Mads W. Kjeersgaard, partner, cand.merc.aud.
Lars Chr. Aaskov, statsautoriseret revisor
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KONCERNOVERSIGT

Handel og
Vandel Holding
ApS
Roskilde
l
Facas ApS Investerings-
Roskilde selskabet af
40% d. 21. februar
2012 ApS
Roskilde
100%

Patentselskabet
af 10. december
2010 ApS
Roskilde
48%

CAS DK
APS
Roskilde
100%
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LEDELSESBERETNING 2015/16

Hovedaktivitet
Handel og Vandel Holding ApS' hovedaktivitet er at drive virksomhed med besiddelse af anparter
og i forbindelse hermed stdende virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og pkonomiske forhold

Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et positivt resultat i selskabets associerede
virksomheder mens selskabets tilknyttede virksomheder udviste et negativt resultat og

har sdledes samlet set ikke indfriet de forventninger, der var stillet til aret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pd bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. juli 2016.

Den forventede udvikling
Der forventes en positiv udvikling i de tilknyttede og associerede virksomheder i naeste regnskabsar pa
baggrund af ledelsens forventninger.

En vaesentlig forudsaetning for den fortsatte drift i selskabets tilknyttede virksomheder er,
at selskaberne sdledes opnar en overskudsgivende drift samt den ngdvendige finansiering til at
servicere selskabernes forpligtelser i takt med, at de forfalder.

Der er pa nuvaerende tidspunkt ikke afklaring om den langsigtede finansiering i den tilknyttede

virksomhed CAS DK ApS. Ledelsen forventer at kunne vende den negative udvikling, sdfremt den
ngdvendige finansiering i den tilknyttede virksomhed kan opnas.
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. august 2015 -
31. juli 2016 for Handel og Vandel Holding ApS.

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31, juli 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. august 2015 - 31. juli 2016,

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegprelse for de forhold,
beretningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.,

Roskilde, den 10, januar 2017

| direktionen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER 5

Til kapitalejeren i Handel og Vandel Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Handel og Vandel Holding ApS for regnskabsaret 1. august 2015 -
31. juli 2016,der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udirykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaassige skgn er rimelige

sat den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion

finansielle stilling pr. 31. juli 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. august - 31. juli 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning eller gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom p3, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan

rejse betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Fortsat drift er betinget af, at selskabets
tilknyttede virksomhed, CAS DK ApS kan opretholde og udvide kapitalbehovet hos dette selskabs
bankforbindelse, saledes at selskabet kan betale sine forpligtelser, som de forfalder. Vi henviser til
arsregnskabets note 1 om den forventede udvikling, hvori ledelsen redeggr for den vaesentlige usikkerhed
om CAS DK ApS' evne til at fortsaette driften. Ledelsen bedgmmer, at de forngdne kreditfaciliteter i dette
selskab kan opnas, og aflaegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsaetning af
virksomhedens fortsatte drift.

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har tabt over 50% af selskabskapitalen. | strid med selskabsloven er der ikke inden for lovens
tidsfrister redegjort for selskabets gkonomiske stilling og om forngdent stillet forslag om foranstaltninger,
der bgr traeffes, herunder selskabets oplgsning, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Selskabet har ikke overholdt arsregnskabslovens krav om indsendelse af arsrapport til Erhvervsstyrelsen
senest 5 maneder efter regnskabsarets afslutning.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Sgborg, den 10. januar 2017

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

(cv =nr. 1926 ) P
2 )

Lars Chr. Aaskov
statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 7

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
fgrsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og
forpligteiser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
tilknyttede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de
associerede virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter salgs-, lokale-, administrationsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter arets nedskrivning af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder.

Andre finansielle indteegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede
fortjenester og -tab ved salg af andre vaerdipapirer og kapitalandele samt rentetilleeg
og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af drets resultat udggr 22,0% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af drets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med Handel og Vandel Holding ApS
som administrationsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne
i forhold til deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud.

Selskabsskat, vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa balancedagen, klassificeres som
selskabsskat under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetillaeg er indregnet un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 10

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder er indregnet efter den indre vaerdis
metode, saledes at kapitalandelen males til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede og
associerede virksomheders regnskabsmaessige indre veerdi reguleret for interne udbytter og
avancer.

Disponible reserver i de tilknyttede og associerede virksomheder, som pa balancetidspunktet
disponeres som udbytte til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til

nul, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel
af den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaes-
sige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til

at daekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Kgb af tilknyttede og associerede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen mellem kost-

prisen og den regnskabsmaessige indre veerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det
tidspunkt, hvor koncernforholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver,
hvis veerdi er hgjere eller lavere end det bogf@rte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb
behandles som koncerngoodwill og indgar i vaerdien af kapitalandele, der afskrives lineaert i resultat-
opggrelsen over 5 ar. Et negativt forskelsbelgb, der modsvarer en forventet omkostning eller en
ugunstig udvikling indregnes under hensatte forpligtelser. Belgbet indtaegtsfgres i resultatopggrelsen
i det omfang, den forventede omkostning eller ugunstige udvikling er realiseret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode"
under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres
med egenkapitalbevaegelser i de tilknyttede og associerede virksomheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 11

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensaettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat
med 22,0% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi, hvorved de indregnes med den vaerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arraekke, er noteoplyst
under eventualaktiver.

Galdsforpligtelser i gvrigt
Gaeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

KONCERNREGNSKAB

I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
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RESULTATOPG@RELSE
1. AUGUST 2015 - 31. JULI 2016

Note

Andre eksterne omkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Nedskrivning af finansielle aktiver

@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret

Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

2015/16

-1.187
-1.187
89.886

0

-9.443

79.256

79.256

79.256

79.256

12

2014/15

-12.858

-12.858

26.941
-417.390

-9.080

-412.387

-412.387

0
-412.387
0
0

-412.387 |
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BALANCE PR. 31. JULI 2016
AKTIVER

Note

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

2 Kapitalandele i associerede virksomheder

FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER

ANLAEGSAKTIVER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER I ALT

__31/72016

0

136.827

136.827

136.827

934

934

137.761

13

31/7 2015

46.941

46.941

46.941

896

896

47.837
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BALANCE PR. 31. JULI 2016
PASSIVER

Note
Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode

Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

5 EGENKAPITAL

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
4 Selskabsskat
Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

1 Going concern og finansielle risici
6 Eventualaktiver
7 Eventualforpligtelser

__3Y72016

50.000

0
-333.131
0

-283.131

3.813
0

417.079

420.892

420.892

137.761

14

31/7 2015

50.000

0
-412.387
0

__ 362387

7.188
0

403.036

410.224

410.224

47.837
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NOTER 15

Going concern og
finansielle risici

Der forventes en positiv udvikling i de tilknyttede og associerede virksomheder i naste
regnskabsar pa baggrund af ledelsens forventninger.

En vaesentlig forudsaetning for den fortsatte drift i selskabets tilknyttede og associerede
virksomheder er, at selskaberne saledes opnar en overskudsgivende drift samt den ngdvendige
finansiering til at servicere selskabernes forpligtelser i takt med, at de forfalder.

Selskabet forventer, at den eksisterende kreditramme hos selskabets tilknyttede virksomheds
bankforbindelse kan opretholdes og om ngdvendigt udvides i takt med behovet i

regnskabsaret 2016/17.

Det skal bemaerkes, at der er en veesentlig usikkerhed forbundet med ovennaevnte.
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NOTER

Kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Kostpris pr. 1/8 2015
Tilgang i aret
Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/7 2016

Opskrivninger pr. 1/8 2015
Arets resultatandel
Opskrivninger, afgang i aret

OPSKRIVNINGER PR. 31/7 2016
Af- og nedskrivninger pr. 1/8 2015
Arets nedskrivninger

Arets resultatandel

AF- OG NEDSKRIVNINGER PR. 31/7 2016

REGNSKABSMASSIG VARDI PR. 31/7 2016

Tilknyttede virksomheder:
Investeringsselskabet af 21. februar 2012
ApS, Roskilde

Associerede virksomheder:
Facas ApS, Roskilde

I ALT

Tilknyttede

virksomheder

16

Associerede
virksomheder

417.390 20.000
0 0
0 0
417.390 20.000
0 26.941
0 89.886
0 0
0 116.827
417.390 0
0 0
0 0
417.390 0
0 136.827
Arets
Ejerandel resultat Egenkapital
(100 %) (100 %)
100% -121.239 -2.265.276
40% 224715 341.245
103.476 -1.924.031
()
o
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NOTER

3 @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i gvrigt

I ALT

4 Selskabsskat og udskudt skat

Selskabsskat

2015/16
9.443

9.443

Ifglge resul-
Udskudt skat  tatopggrelsen

Skyldig pr. 1/8 2015 0 0
Betalt acontoskat 0 0
Skat af arets resultat 0 0 0
SKYLDIG PR. 31/7 2016 0 0
SKAT AF ARETS RESULTAT 0

2014/15

17

9.080

9.080

2014/15
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NOTER

5 Egenkapital

Virksomhedskapital pr. 31/7 2016

Reserver for nettoopskrivning pr. 1/8 2015

Arets nettoopskrivning

Reserve for nettoopskrivning pr. 31/7 2016
Overfgrt resultat pr. 1/8 2015

Overfgrt af arets resultat

Overfgrt resultat pr.31/7 2016

Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 1/8 2015
Udbetalt udbytte i regnskabsaret

Forslag til udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 31/7 2016

Egenkapital pr. 31/7 2016

18

-283.131

31/7 2016 31/7 2015
50.000 50.000
0 0

0 0

0 0
-412.387 0
79.256 -412.387
-333.131 -412.387
0 0

0 0

0 0

0 0

__ 362387

Virksomhedskapitalen bestar af 50.000 stk. anparter a kr. 1. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
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NOTER 19

6 Eventualaktiver

Selskabet har ikke indregnede udskudte skatteaktiver pa kr. 5.918.

7 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og heefter solidarisk med
de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfgre at selskabets heeftelse udggr et stgrre belgb.
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