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Jyllands-Posten Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2018 for Jyllands-Posten Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. ja-

nuar - 31. december 2018.

Ledelsesheretningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viby J., 25. februar 2019
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lyllands-Posten Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Jyllands-Posten Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Jyllands-Posten Holding A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og ho-
ter for selskabet. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. januar -
31. december 2018 i overenssiemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med in-
ternationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontroi, som ledelsen anser for nadvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften, at
oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant samt at udarbejde arsregnskabet pé grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fe]l, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed
er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlin-
formation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsté som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vee-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samiet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfsres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gseldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisi-
onshevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konkiusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfaisk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszaettelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.
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° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
mazssige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pé op-
lysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisions-
pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsatte
driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en saddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmasssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmazssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisio-
nen eller p& anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pé det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinforma-
tion i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 25. februar 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Klaus Tvede=
statsautori
MNE-nr. 23
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Selslkabsoplysninger

Selskabet lyllands-Posten Holding A/S
Grondalsvej 3
8260 Viby )
Telefon 87 38 38 38

CVR-nr. 3594 78 17
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Aarhus

Bestyrelse Jargen Ejbel Jensen {formand)
Peter Bartram {naestformand)
Anja Bechmann
Jens Bruun
Elisabeth Dons Christensen
Hans Jargen Dueholm
Ole Christer Jargensen

Direktion QOve Malling Beck
Revision Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Generalforsamling Ordinaer generalforsamling afholdes den 4. april 2019

pé selskabets adresse
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Beretning

Altivitet
Selskabets hovedaktivitet er ejerskabet af 50% af aktierne t JP/Politikens Hus A/S.

Blkonomisk udvilding
Selskabets resultat er et overskud pa 65,9 mio. kroner mod et overskud pé 101,3 mio. kroner i 2017. Resultatet af
de finansielle poster er pavirket af den negative udvikling pa de finansielle markeder i 4. kvartal 2018.

Resultatet af associerede virksomheder udger et overskud pé 68,6 mio. kroner for 2018 efter skat mod et overskud
pé 101,9 mio. kroner i 2017.

De samlede aktiver udviser 1.116,6 mio. kroner, og egenkapitalen er p& 1.115,3 mio. kroner. Sammenholdt med 2017
er aktiverne foraget med 59,5 mio. kroner, og egenkapitalen er forsget med 59,6 mio. kroner.

Useedvanlige forhold og usildcerhed ved indregning og maling
Arsrapporten er ikke pavirket af usadvanlige forhold eller usikkerhed ved indregning og maling.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som aendrer vurderingen af arsrapporten.
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Regnskabspraksis

Regnslkabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med til-
valg af reglerne fra regnskabsklasse G om opgerelse 0g prasentation af pengestramsopgarelse.

Arsrapporten er afiagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forpligtelsens vaerdi
kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten afleegges,
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

[ resultatopgorelsen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab, der
vedrarer regnskabséaret.

Resultatopgoerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere akfiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager savel som omkostninger il social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Indteegter af kapitalandele i associerede virlksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte associe-
rede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtzegter og renteomkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende veaerdipapirer samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat
Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henferes til arets resultat.

Aktuelie skatteforpligteiser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.
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Balancen

Kapitalandele associerede virksomheder

Kapitalandele indregnes og males efter den indre vaerdis metode. Dette indebaerer, at kapitalandelene i balancen
méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi. | resultatopgereisen indreg-
nes andel af virksomhedernes resultat efter skat.

Nettoopskrivning af kapitalandele overfares til reserve for nettoopskrivning af kapitalandele, i det omfang den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af nedskriviin-
ger til imsdegaelse af forventede tab.

Veerdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsastningsaktiver omfatter bersnoterede obligationer og kapitalandele, der males til
dagsvaerdi (barsvasrdi) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen. Det foresldede
udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Gvrige oplysninger
Pengestramsopgorelse
Pengestramsopgerelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestramme fra drift, investeringer og

finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likvider omfatter likvide beholdninger og andre let realisable vaerdipapirer optaget under omsatningsaktiver med
fradrag af kortfristet gasld i pengeinstitutter indeholdt i posten kreditinstitutter.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2018 2017

Note DKK 1.000 ©DKK1.000

Bruttofortjeneste -496 -493

Personaleomkostninger 1 -1.200 | -1.381

Resultat af primeer drift -1.696 -1.874

Resultat kapitalandele associerede virksomheder 2 68573  101.905

Finansielle indtaegter 0 o 1301

Finansielle omkostninger 979 o -7.
Resultat for skat 65.898
Skat af drets resultat 3 0
Arets resultat 65.898

Forslag til resultatdisponering e
Foresl3et udbytte 5.000 - 5.000

QOverfart reserve efter indre vaerdis metode 61.573 94.905
Qverfert resultat -675 1.420

65.898 101.325
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Balance 31. december

Aktiver

Note

Kapitalandele associerede virksomheder 2

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Selskabsskat

Tilgodehavender

Vaerdipapirer
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018 2017

DKK 1.000 DKK 1.000
1.098.969 1.038.703‘
1.098.969 1.038.703
1.098.969 1.038.703
201 137
201 137
17.261 17.899
111 330
17.573 18.366
1.116.542 1.057.069
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Balance 31. december

Passiver

Aktiekapital

Reserve efter den indre vaerdis metode
Overfart resultat

Foresldet udbytte

Egenkapital

Anden geeld
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser mv.
Aktionzerforhold

Note

(8]

2018
DXK 1.000
40.000
933.429 873
136.846 "137.521
5.000 5.000
1,115,275 1.055.684
1.267 1.385
1,267 1.385
1.267 1.385
1.116.542 1.057.069
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2018

Betalt udbytte til aktionzerer
Reguleringer associeret virksomhed
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

Egenkapital 1. januar 2017

Betalt udbytte tif aktionaerer
Reguleringer associeret virksomhed
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Reserve efter

den indre Overfort Foreslaei
Aktie- kapital vzerdis metode resultat udbytte I alt
DXK 1,000 DKK 1,000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
40.000 873.163 137.521 5.000 1.055.684
-5.000 -5.000
-1.307 -1.307
61.573 -675 5.000 65.898
40,000 933.429 136.846 5.000 1.115.275
40.000 778.652 136.101 4.000 958.753
-4.000 -4.000
-394 -394
94.905 1.420 5.000 101.325
40.000 873.163 137.521 5.000 1.055.684
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Pengestremsopgogrelse 1. januar - 31. december

2018 2017
Note DKK 1.000 DKK 1.000

Arets resultat 65.898 101.325
Reguleringer 6 -67.594 -103.199
Andringer i driftskapital 7 118 . 0216
Pengestremme fra drift for finansielle poster -1.814 658
Finansielle poster 979 - 1.293
Pengestromme fra ordineer drift -2,793 ‘v -365
Betalt selskabsskat 3 -64 19
Pengestromme fra driftsaktivitet -2,857 -346
Udbytte associerede virksomheder 7.000 5.000
Betalt udbytte til aktionaerer -5.000 -4.000
Pengestromme finansieringsaktivitet 2.000 1.000
AZndring i likvider -857 654
Likvide beholdninger 1. januar 18.229 -v217.575

Likvide beholdninger 31. december 8 17.372 18.229
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Noter til resultatopgorelsen

Note

1

2018 2017
DKK 1.000 . DKK 1.000
Personaleomkostninger ERRRRE
Lenninger og gager 1.200
Heraf udger vederlag til bestyrelse og direktion 1.200 1.263
Der er ikke andre ansatte end selskabets direktion.
Resultat kapitalandele associerede virksomheder
Resultat efter
Virksomhed Hjemsted Ejerandel skat Egenkapital
DKK 1.000 DKK 1.000
JP/Politikens Hus A/S Arhus 50% 137.145 2.197.937
137.145 2.197.937
2018 2017
_ DKK 1.000 * DKK 1.000
Kapitalandele associerede virksomheder o '
Kostpris 1. januar 158.540 . 158,540
Kostpris 31. december 158.540 158.540
Op- og nedskrivninger 1. januar 873.163 - 778.651
Reguleringer egenkapital -1.307 ' -393
Arets resultat 68.573 101.905
Arets udbytte -7.000 -7.000
Op- og nedskrivninger 31. december 933.429 873.163
Foresldet udbytte 1. januar 7.000 5.000
Udbetalt i aret -7.000 ~5.000
Udloddet udbytte pa generalforsamiing den 25. februar 2019 7.000 .7.000
Foreslaet udbytte 31. december 7.000 7.000
Regnskabsmaessig vaerdi kapitalandele associerede
virksomheder 31. december 1.098.969

Skat af drets resultat

Arets forelobigt opgjorte skattepligtige indkomst medforer ikke skattebetaling.

Betalte skatter
Refunderede skatter i dret vedrarende tidligere ar
Betalt acontoskat for aret

- 1.038.703

-137
201

64
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Noter til passiver

Note

4 Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af:
16.000 aktier a 2.500 kr.

Aktiekapitalen er uzendret de seneste 5 ar.

5 Eventualforpligtelser mv.
Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelse andre driftsmidler og inventar

Inden for 1 ar
| perioden 2-5 ar

Sikkerhedsstillelser

Der péhviler ikke selskabet forpligtelser ud over det i &rsrapporten anforte.

Noter til pengestremsopgerelsen

Note

6 Reguleringer
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Resultat kapitalandele associerede virksomheder

7 Zndringer i driftskapital

Kortfristede geeldsforpligtelser

8 Likvide beholdninger

Vaerdipapirer
Likvide beholdninger

2018 2017

DKK 1.000 :DKK 1.000

40.000 40.000

40.000 40.000

73
127 -

200

2018 2017
DKK 1.000 DKK 1.000

o . -t301

979 7

68573 - -101.905

-67.594 -103.199

-118

-118

17.261
i1

17.372
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Noter, hvortil der ikke henvises

Note

9 Aktionzerforhold

Udbytte

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der udbetales et udbytte pa 12,5 pct. af
aktiekapitalen pa 40.000 TDKK, i alt 5.000 TDKK, svarende til et udbytte pd 313 kr. pr.
aktie 3 2.500 DKK.

Aktionaerer

Falgende aktionzerer, der er noteret i selskabets aktionacrfortegnelse, ejer minimum 5
pet. af stemmerne eller minimuin 5 pet. af aktiekapitalen:

Jyllands-Postens Fond
Grendalsvej 3, 8260 Viby ).



