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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for CAF Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og selskabets finansielle stilling samt
en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kegbenhavn, den 27. marts 2023

Direktion

Claus Gregersen

Bestyrelse

Tom Knutzen,

Formand Anne Birgitte Gammeljord Thomas Augustinus

Peter Engberg Jensen Anders Colding Friis Karen-Marie Katholm
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DEN UAFH/AENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i CAF Invest A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for CAF Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accoun-
tants ~ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere eti-
ske krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-

melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sa-
dan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de skonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udf@res i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grund-
lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller til-
sidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,

samt om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbej-
det, er rimelige.
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e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmarksom pa oplysninger herom i
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at sel-
skabet ikke lzengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 27. marts 2023

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Mogens Ngrgaard Mogensen Torben Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne21404 mnel18651
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

CAF Invest A/S

Sankt Anna Plads 13, st.th.
1250 Kgbenhavn K.

CVR-nr. 35 89 36 28
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemsted
Kgbenhavhs Kommune

Bestyrelsen

Tom Knutzen, formand
Anne Birgitte Gammeljord
Thomas Augustinus

Peter Engberg Jensen
Anders Colding Friis
Karen-Marie Katholm

Direktion
Claus Gregersen

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Aktionarer pr. 31. december 2022
Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab, Kabenhavn

Selskabets arsregnskab indgar i koncernregnskabet for Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab,

Kgbenhavn.
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HOVED- OG NOGLETAL

Hoved og nggletal i 000" kr.

Bruttoresultat

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balancesum

Egenkapital

Soliditetsgrad i %
Egenkapitalforrentning i %

2022 2021 2020 2019 2018
23.421 445.930 74.069 77.685 63.921
-17 -29 -18 -20 -22
23.133 445.678 73.780 77.421 63.652
2.037.335 2.013.110 1.167.574 1.093.603 1.016.340
2.036.153 2.013.020 1.167.342 1.093.562 1.016.140
99,9 100,0 100,0 100,0 100,0
1,1 28,0 6,5 7,3 12,5

Nagletallene er beregnet som falger:

Soliditetsgrad:

Egenkapital x 100

Egenkapitalforrentning:

Samlede aktiver

Arets resultat efter skat x 100

Gennemsnitlio egenkapital
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LEDELSESBERETNING
Hovedaktivitet

CAF Invest A/S investerer i unoterede aktier og kapitalfonde.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopgerelsen for 2022 udviser et resultat pa 23 mio. DKK mod 446 mio. DKK for 2021.
Balancen viser en egenkapital pa 2.036 mio. DKK.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Det kommende regnskabsar

Det forventes at selskabet i 2023 vil kunne levere et bedre resultat end i 2022. Selskabets indtag-
ter kommer fra ejerandele i unoterede selskaber, hvor selskabet har begranset indflydelse pa ud-
viklingen.

Forventningen til 2023 er derfor et resultat der ligger over resultatet for 2022.

Begivenheder indtruffet efter balancedagen
Der er ikke indtradt begivenheder efter regnskabsaret afslutning af vasentlig karakter.

Resultatdisponering
Arets samlede resultat blev et overskud pa 23 mio. kr. Der forslaes udbytte pa 300 mio. kr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CAF Invest A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse C-mellemstor virksomhed.

Pa baggrund af selskabets investeringsaktiviteter er der foretaget tilpasning af arsregnskabslovens
skema for opstilling af resultatopgarelsen. Arsrapporten er i gvrigt aflagt efter samme regnskabs-
praksis som tidligere ar.

CAF Invest A/S indgar i koncernregnskabet for Chr. Augustinus Fabrikker Akts., Kgbenhavn.

Arsrapporten er aflagt i 000 “kr.

Zndring af regnskabspraksis
Der er ikke sket @ndringer i den anvendte regnskabspraksis i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes og omkostninger indregnes
med de belgbh, som vedrerer regnskabsaret. Vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtel-
ser indregnes i resultatopgaerelsen som finansielle poster.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retslig eller fak-
tisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtigelsen vil medfare et forbrug af sel-
skabets gkonomiske ressourcer.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til revision, advokat, administration,
konsulenter m.v.

Omregning af fremmed valuta

Indtaegter og udgifter i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter de pa transaktionstids-
punktet gaeldende kurser. Tilgodehavender og gald i fremmedvaluta omregnes til danske kroner
efter geldende kurser ved regnskabsarets afslutning.
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Investeringer i fremmed valuta omregnes til de pa transaktionstidspunktet gaeldende kurser.
Foretages op- eller nedregulering af en investering i fremmed valuta, omregnes den omvurderede
post til valutakursen pa omvurderingstidspunktet.

Savel realiserede som urealiserede kursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen.

Andre kapitalandele
Andre kapitalandele omfatter aktier i selskaber, som ikke er tilknyttede eller associerede virksom-
heder.

Baorsnoterede aktier males til barskursen pa balancedagen.

Ikke barsnoterede aktier, der ikke handles pa et aktivt marked, males til dagsvaerdien pa balance-
dagen. Dagsvardien bestemmes pa baggrund af de senest offentliggjorte oplysninger.

Dagsvardien af investeringsfonde bestemmes pa baggrund af den indre vaerdi i fondene i henhold
til arsrapporten eller den seneste rapportering. Arsrapporten for fondene er udarbejdet i overens-
stemmelse med indregnings- og malingskriterier i IPEV-vaerdiansattelsesretningslinjerne. Blandt de
teknikker, der er benyttet af investeringsfondene kan bl.a. navnes multipelberegninger, DCF-
beregninger og andre opgarelser, f.eks. baseret pa konkrete salg i markedet og kapitalforhgjelser i
de pagzldende selskaber. Chr. Augustinus Fabrikker benytter den vaerdi pa investeringerne, som
er modtaget fra investeringsfondene, hvor investeringerne er opgjort til dagsvardier.

Vardireguleringer fares i resultatopgarelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Der
nedskrives til nettorealisationsvaerdien til imgdegaelse af forventede tab

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgraensningsposter medtaget under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende et
efterfalgende regnskabsar.

Galdsforpligtelser
Galdsforpligtelser, som omfatter gald til leverandarer, gzld til tilknyttede, anden gald, skyldig
skat og udbytte, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Pengestremsopgearelse

Selskabets arsrapport indgar i koncernregnskabet for Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab, Kg-
benhavn, som det gverste koncernled. Koncernregnskabet for Chr. Augustinus Fabrikker Aktiesel-
skab, Kgbenhavn indeholder endvidere en pengestremsopgearelse, hvori CAF Invest A/S’s aktivite-
ter indgar. Med henvisning til arsregnskabslovens §§86 og 112 udarbejdes der saledes ikke pen-

gestremsopgarelse.
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RESULTATOPGQRELSE FOR 1. JANUAR -

Resultat ved investeringsvirksomhed

Bruttoresultat

Andre eksterne udgifter

Udgifter i alt
Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter

Finansielle udgifter

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Forslaet udbytte for regnskabsaret
Overfart resultat

I alt

31. DECEMBER

2022 2021
note t.DKK t.DKK
23.421 445.930
23.421 445.930
-271 -223
271 -223
23.150 445.707
8 0
-25 -29
23.133 445.678
1 0 0
23.133 445.678
300.000 0
-276.867 445.678
23.133 445.678

Side 12



BALANCE PR. 31. DECEMBER

Aktiver

Andre kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver i alt
Anlaegsaktiver

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat
Forslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Mellemregning kapitalforvaltnings-setup

Anden gald

Kortfristede galdsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

2022 2021
note t.DKK t.DKK
1.595.197 1.683.228
2 1.595.197 1.683.228
1.595.197 1.683.228
442.138 329.882
442.138 329.882
2.037.335 2.013.110
2022 2021
note t.DKK t.DKK
3 1.000 1.000
1.735.153 2.012.020
300.000 0
2.036.153 2.013.020
1.092 0
90 90
1.182 90
1.182 90
2.037.335 2.013.110

Side 13



EGENKAPITALOPGORELSE

Aktie- Overfart Foreslaet

kapital resultat udbytte | alt
Balance pr. 1.januar 2022 1.000 2.012.020 0 2.013.020
Kapitalforhgjelse 0 0 0 0
Arets resultat 0 -276.867 300.000 23.133
Balance pr. 31. december 2022 1.000 1.735.153 300.000 2.036.153

Aktie- Overfart Foreslaet

kapital resultat udbytte | alt
Balance pr. 1.januar 2021 500 1.166.842 0 1.167.342
Kapitalforhgjelse 500 399.500 0 400.000
Arets resultat 0 445.678 0 445.678
Balance pr. 31. december 2021 1.000 2.012.020 0 2.013.020
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NOTER TIL ARSREGNSKABET

1. Skat

Selskabet er stiftet som et investeringsselskab efter aktieavancebeskatningsloven §19.
Selskabets afkast bliver derfor beskattet i moderselskabet Chr. Augustinus Fabrikker Akts.

2. Finansielle anlagsaktiver

Anskaffelsessum pr. 01. januar 2022
Tilgang i aret
Afgang i aret

Anskaffelsessum pr. 31. december 2022
Vardireguleringer pr. 01. januar 2022

Afgang op/nedskrivninger i aret
Arets reguleringer

Veardireguleringer pr. 31. december 2022

Balance pr. 31. december 2022

3. Selskabskapital

Aktiekapital 1.januar
Kapitalforhajelse

Aktiekapital 31.december

31.12.22

Andre
kapitalandele

t.kr.

1.035.994
218.776
-140.177

1.114.593

647.234
-183.131

16.501

480.604

1.595.197

31.12.21

1.000
0

500
500

1.000

1.000

Aktiekapitalen bestar af 10.000 aktier med et palydende pa kr. 1.000.000.

Side 15



NOTER TIL ARSREGNSKABET

4. Eventualforpligtelser

Selskabet har forpligtet sig til at investere i alt 3.134 mio. kr. i en reekke danske og udenlandske
kapitalfonde. Pr. 31.12.2022 har selskabet investeret 2.032 mio.kr., saledes at den resterende
forpligtelse er pa 1.102 mio.kr.

5. Begivenheder indtruffet efter balancedagen
Der er ikke indtradt begivenheder efter regnskabsaret afslutning af vaesentlig karakter.

6. Transaktioner med naertstaende parter
Neertstaende parter omfatter selskaber i koncernen under Augustinus Fonden samt CAF Invest
A/S s ledelse og aktionarer.

Der har ikke i arets lgb, bortset fra finansiering og almindelig samhandel pa sadvanlige forret-

ningsmaessige vilkar, varet gennemfart vasentlige transaktioner med selskabets ledelse eller an-
dre nzrtstaende parter.
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