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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for CAF Invest A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016
samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kabenhavn, den 1. maj 2017

Direktion:

Tommy Pedersen

Bestyrelse:

Jorgen Wu—pq\ Mirgi%onquiérg Gammeljord
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Thomas Augustinus, | / Anders Knutsen

Peter Engberg J




Den uafhangige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejerne i CAF Invest A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for CAF Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundilag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.



Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et haijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdackke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbeuvis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hejere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

) Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 1. maj. 2017
- puseCoopers
¢ret Revisionspartnerselskab

statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet:

Bestyrelse:

Direktion:

Revision:

CAF Invest A/S
Amaliegade 47
1256 Kebenhavn K

Telefon: 33147222
Telefax: 33321232
CVRnr.: 3589 36 28
Stiftet: 10.09.2014
Hjemsted: Ka@benhavn

Regnskabsar: 01.01.-31.12.

Jergen Tandrup, formand

Anne Birgitte de Jonquiéres Gammeljord
Thomas Augustinus

Anders Knutsen

Peter Engberg Jensen

Tommy Pedersen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten omfatter arsregnskab for CAF Invest A/S.

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
regnskabsklasse B.

Pa baggrund af selskabets investeringsaktiviteter er der foretaget tilpasning af arsregnskabslovens
skema for opstilling af resultatopgerelsen.

CAF Invest A/S indgar i koncernregnskabet for Chr. Augustinus Fabrikker Akts., Ksbenhavn.

Arsrapporten aflaegges i 000’ kr.

Andring af regnskabspraksis

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Andre eksterne udgifter

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til management fees til kapitalfonde, revision,
advokat- og konsulentbistand, m.v.

Omregning af fremmed valuta

Indtaegter og udgifter i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter de pa transaktionstidspunktet
geeldende kurser. Tilgodehavender og gaeld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
geeldende kurser ved regnskabsarets afslutning.

Investeringer i fremmed valuta omregnes til de pa transaktionstidspunktet gaeldende kurser. Foretages
op- eller nedregulering af en investering i fremmed valuta, omregnes den omvurderede post til
valutakursen pa omvurderingstidspunktet.

Savel realiserede som urealiserede kursgevinster og —tab indgar i resultatopgerelsen.

Selskabsskat

Da CAF Invest A/S er et investeringsselskab bliver arets overskud far skat medtaget i
skatteberegningen for Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab, og skatten bliver derfor afregnet af Chr.
Augustinus Fabrikker Aktieselskab.

Andre kapitalandele

Andre kapitalandele omfatter aktier i selskaber, som ikke er tilknyttede eller associerede virksomheder.

Bersnoterede aktier males til barskursen pa balancedagen. Ikke barsnoterede aktier males til en
dagsveerdi baseret pa en beregnet kapitalvaerdi.

Veerdireguleringer fores i resultatopgarelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der
nedskrives til nettorealisationsveerdien til imadegaelse af forventede tab.



Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter medtaget under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende et
efterfelgende regnskabsar.

Galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandarer, geeld til tilknyttede virksomheder, anden gaeld,
skyldig skat og udbytte, males til amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel veerdi.



CAF Invest

Resultatopgerelse 01.01. - 31.12.2016

kr.'000
Note

Fortjeneste ved salg af kapitalandele
Tab ved salg af kapitalandele
Opskrivning af kapitalandele
Nedskrivning af kapitalandele
Tilbagefart opskrivning af kapitalandele
Tilbagefart nedskrivning af kapitalandele
Andre udgifter fra aktieinvesteringer

Resultat af aktieinvesteringer
Andre finansielle udgifter
Bruttoindtaegter

Andre eksterne udgifter

Udgifter i alt

Resultat for skat

Skat af arets resultat 1

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte
Overfores til naeste ar

2016

68.723
-43.046
62.160
-58.379
-60.746
58.063

26.775

774

26.001

14.283

14.283

11.718

11.718

11.718

11.718




CAF Invest

Balance 31.12.2016

kr. '000

Note
Aktiver:
Andre kapitalandele 2

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlzaegsaktiver i alt

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger i alt

Omsatningsaktiveri alt

Aktiveri alt

2016

544.376

544.376

544.376

406.354

406.354

406.354

950.730




CAF Invest

Balance 31.12.2016

kr. '000

Passiver:

Selskabskapital
Overfarsler
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Andre forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Passiveri alt

Vaesentligste aktiviteter
Eventualforpligtelser

(4, B¢ -

2016

500
950.161
0

950.661

69

69

950.730

10.



CAF Invest

Egenkapitalopgerelse

kr. '000

Selskabskapitalen er fordelt pa 5.000 aktier med et palydende pa kr. 500.000,-

Selskabskapital:
Selskabskapital 31.12.2016
Reserve:

Saldo 01.01.2016
Fra arets overskudsfordeling

Overfort fra tidligere ar:

Saldo 01.01.2016
Fra arets overskudsfordeling

Foreslaet udbytte:

Saldo 01.01.2016
Udbetalt i aret
Foreslaet udbytte for aret

Egenkapital 31.12.2016

2016

500

0 0
938.443

11.718 950.161
300.000
-300.000

0 0

950.661

1.



Noter

kr. '000

1. Skat af arets resultat

Selskabet er stiftet som et investeringsselskab efter aktieavancebeskatningslovens § 19.
Selskabets afkast bliver derfor beskattet i moderselskabet Chr. Augustinus Fabrikker Akts.

2. Andre kapitalandele 2016
Anskaffelsessum 01.01.2016 525.925
Tilgang i 2016 70.632
Afgang i 2016 -234.069
Anskaffelsessum 31.12.2016 362.488
Opskrivninger 01.01.2016 283.824
Afgang i 2016 -60.746
Opskrivning i 2016 62.159
Opskrivninger 31.12.2016 285.237
Nedskrivninger 01.01.2016 103.033
Afgang i 2016 -58.063
Nedskrivning i 2016 58.379
Nedskrivninger 31.12.2016 103.349

Kursveaerdi 31.12.2016 544.376




Noter

kr. '000

3. Hensaettelser

Forfalder indenfor 1 ar

2016

69

4. Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er investering i danske og udenlandske kapitalfonde.

Der er ikke sket nogen aendringer i aktiviteten i indevaerende ar.

5. Eventualforpligtelser

Selskabet har forpligtet sig til at investere i alt 2.120 mio. kr. i
nedenstdende kapitalfonde:

EQTV

EQT Greater China ll

EQT Infrastructure Fund

EQT Credit Fund

EQT Credit Fund Il

EQT Credit Opportunities Fund Il
Morgan Stanley infra. fund

Morgan Stanley Real Estate Fund
Frontier Energy Fund

Goldman Sachs Infrastructure Fund
Goldman Sachs US Vintage Fund
Goldman Sachs US Middle Market

Pr. 31.12.2016 har selskabet investeret 1.218 mio. kr., saledes at
den resterende forpligtelse er pa 902 mio. kr.

13.






