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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 for CAF Invest A/S.
Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 30. april 2018

Bestyrelse:

’

M@ammeljord

Anders Knutsen

o WL

Tom Knutzen

Peter Engberg Jeénsen




Den uafhangige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejerne i CAF Invest A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for CAF Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af
regnskabet. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lsese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gare dette.



Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gseldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

) Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

) Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare
opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortszette
driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en saddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Kabenhavn, den 30. april 2018

statsautoriseret revisor
mne9291




Selskabsoplysninger

Selskabet:

Bestyrelse:
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Revision:
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten omfatter arsregnskab for CAF Invest A/S.

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
regnskabsklasse B.

Pa baggrund af selskabets investeringsaktiviteter er der foretaget tilpasning af arsregnskabslovens
skema for opstiiling af resultatopgerelsen.

CAF Invest A/S indgér i koncernregnskabet for Chr. Augustinus Fabrikker Akts., Kebenhavn.

Arsrapporten aflaegges i 000’ kr.

AEndring af regnskabspraksis

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belab, som vedrarer regnskabsaret. Vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes i resultatopg@relsen som finansielle poster.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retslig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets
gkonomiske ressourcer.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
Andre eksterne udgifter

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til revision, advokat- og konsulentbistand, m.v.

Omregning af fremmed valuta

Indtaegter og udgifter i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter de pa transaktionstidspunktet
geeldende kurser. Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
geeldende kurser ved regnskabsarets afslutning.

Investeringer i fremmed valuta omregnes til de pa transaktionstidspunktet geeidende kurser. Foretages
op- eller nedregulering af en investering i fremmed valuta, omregnes den omvurderede post il
valutakursen pa omvurderingstidspunktet.

Savel realiserede som urealiserede kursgevinster og —tab indgar i resultatopgarelsen.

Selskabsskat

Da CAF Invest A/S er et investeringsselskab bliver arets overskud far skat medtaget i
skatteberegningen for Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab, og skatten bliver derfor afregnet af Chr.
Augustinus Fabrikker Aktieselskab.




Anvendt regnskabspraksis

Andre kapitalandele
Andre kapitalandele omfatter aktier i selskaber, som ikke er tilknyttede eller associerede virksomheder.

Barsnoterede aktier males til barskursen pa balancedagen. Ikke bgrsnoterede aktier males til en
dagsveerdi baseret pa en beregnet kapitalvaerdi.

Veerdireguleringer fores i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der
nedskrives til nettorealisationsvaerdien til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrsensningsposter medtaget under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende et
efterfalgende regnskabsar.

Gealdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, geeld til tilknyttede virksomheder, anden geeld,
skyldig skat og udbytte, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.




CAF Invest

Resultatopgerelse 01.01. - 31.12.2017

kr. '000

Note 2017 2016
Indtaegter ved investeringsvirksomhed 34.525 188.946
Udgifter ved investeringsvirksomhed -32.489 -162.945
Bruttoindtzaegter 2.036 26.001
Andre eksterne udgifter 209 14,283
Udgifter i alt 209 14.283
Resultat for skat 1.827 11.718
Skat af arets resultat 2 0 0
Arets resultat 1.827 11.718
Resultatdisponering:
Overfares til neeste ar 1.827 11.718

1.827 11.718




CAF Invest
Balance 31.12.2017

kr. '000

Note
Aktiver:
Andre kapitalandele 3

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger i alt

Omszetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

2017 2016
451.439 544.376
451.439 544.376
451.439 544.376
501.124 406.354
501.124 406.354
501.124 406.354
952.563 950.730




CAF Invest
Balance 31.12.2017

kr. '000

Passiver:

Selskabskapital

Overfarsler

Egenkapital i alt

Anden geeld

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Hovedaktivitet
Eventualforpligtelser

10.

2017 2016
500 500
951.988 950.161
952.488 950.661
75 69

75 69
952.563 950.730




CAF Invest

Egenkapitalopgorelse
kr. '000
2017

Selskabskapitalen er fordelt pa 5.000 aktier med et palydende pa kr. 500.000,-

Selskabskapital:

Selskabskapital 31.12.2017 500
Overfort fra tidligere ar:

Saldo 01.01.2017 950.161
Fra arets overskudsfordeling 1.827 951.988

Egenkapital 31.12.2017 952.488

11.



Noter

kr. '000

1. Hovedaktivitet

Selskabets veesentligste aktivitet er investering i danske og udenlandske kapitalfonde.
Der er ikke sket nogen eendringer i aktiviteten i indevasrende ar.

2. Skat af arets resultat

Selskabet er stiftet som et investeringsselskab efter aktieavancebeskatningslovens § 19.
Selskabets afkast bliver derfor beskattet i moderselskabet Chr. Augustinus Fabrikker Akts.

3. Andre kapitalandele 2017
Anskaffelsessum 01.01 362.488
Tilgang i &ret 112.401
Afgang i aret -171.593
Anskaffelsessum 31.12 303.296
Veerdireguleringer 01.01 181.888
Afgang op/nedskrivninger i aret -43.272
Opskrivninger i aret 45.449
Nedskrivninger i aret -35.922
Vaerdireguleringer 31.12 148.143
Kursveerdi 31.12 451.439

4. Eventualforpligtelser

Selskabet har forpligtet sig til at investere i alt 2.001 mio. kr. i
en raekke danske og udenlandske kapitalfonde:

Pr. 31.12.2017 har selskabet investeret 1.255 mio. kr., saledes at
den resterende forpligtelse er pa 746 mio. kr.




