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Hovedtal i t.kr.

Bruttofortjeneste
Resultat af primeer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Anlaegsaktiver
Omsaetningsaktiver
Aktiver i alt
Selskabskapital
Egenkapital
Henseettelser
Langfristet geeld
Kortfristet geeld
Passiver i alt

Pengestremme

Pengestremme fra:

- driftsakfivitet

- investeringsaktivitet
- finansieringsaktivitet

Arets forskydning i likvider

Nogletal i %

Afkastgrad

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapitalen

Antal medarbejdere

Forklaring af negletal

Afkastgrad:
Likviditetsgrad:
Soliditetsgrad:

Forrentning af egenkapitalen:

Hoved- og nagletal koncern

2017 2016 2015 2015
6 mdr. 12 mdr.

56.509 41.652 22.404 24.657
9.023 4.943 5.428 (7.306)
(4.672) (3.713) (2.066) (3.159)
3.267 745 2.632 (7.992)
323.112 271.586 210.434 199.866
65.542 10.583 9.427 10.546
388.654 282.169 219.861 210.412
500 500 500 500
152.006 76.719 75.973 73.341
18.919 17.835 17.351 16.621
109.499 65.965 67.087 67.325
108.230 121.650 59.450 53.125
388.654 282.169 219.861 210.412
8.723 3.662 7.805 22.362
(93.330)  (64.010) (11.672) (21.948)
99.667 60.276 4136 (478)
15.060 (72) 269 (64)
2,3 1,8 2,5 -3,5
60,6 8,7 15,9 19,9
39,1 27,2 34,6 34,9
29 1.0 3,5 -10,9

108 95 90 84

Resultat af primaer drift x 100 / Samlede aktiver

Omsaetningsaktiver x 100 / Kortfristet geeld

Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver

Arets resultat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital



Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktivitet er at drive holdingvirksomhed for Ejendomsselskabet for Marienlyst
Badeanstalt af 1861 A/S og dertil tilknyttet virksomhed.

Udvikling i regnskabsaret

Driftsresultatet for moderselskabet for perioden udviser et overskud pa 33.646 tkr. far skat og 34.870 tkr. efter
skat. Moderselskabets samlede aktivmasse udger 112,6 mio. kr. og egenkapitalen 95,0 mio. kr., svarende til
en soliditet pa 84%. Resultatet er positiv pavirket med 33,6 mio. kr. fra salg af 39,9% af aktierne i
datterselskabet og er under hensyntagen til hotellets og ejendommens udviklingsstadie tilfredsstillende.

Stigning i ejendomsskatten samt fraflytning af Marienlyst Paleeet pavirker datterselskabets resultat negativ
med ca. 2 mio. kr. Ledelsen har, for at arsrapporten skal veere retvisende, taget det useedvanlige skridt at
optage en paklaget ejendomsskat i balancen ud fra en ekstern vurdering. Sagsbehandlingstiden er op mod 4
ar, ogsa i en situation hvor vurderingen indeholder abenbare fejl. Vi har saledes konstateret at arealer er
indregnet dobbelt og Skat har erkendt at vurderede arealer er veerdiansat for hgj.

Marienlyst Strandhotels omsaetning er steget med 27% i forhold til 2016. Omsaetningsforagelsen er primeert
opnaet pa konferenceaktiviteter med abningen af vores nye veerelsesflgj den 31. december 2016 samt fokus
pa kvalitets- og serviceforbedringer. Hotellets pool har i hele perioden veeret lukket og der har veeret stgjgener
som folge af etablering af Marienlyst Spa, dette har veeret negativ for leisure aktiviteten, om end vi ogsa har
fremgang pa dette segment.

Det er veerd at bemaerke at hotellets drift i meget begreenset omfang er koblet pa udviklingen i Kebenhavn,
som er drevet af storbyturisme og kongresser. Marienlyst Strandhotel er drevet af leisure og i seerdeleshed af
konferencer, et marked som udenfor Kebenhavn har vaeret stabil i 2017 i forhold til 2016. Udviklingen kan
saledes tilskrives hotellet og ikke den generelle udvikling. Hotellet stigende geestetilfredshed er veesentlig i
vores udvikling

Den 1. april 2017 tiltradte Michael Lauritsen som direkter for Marienlyst Strandhotel. Michael har tilfart et
kompetencemaessige laft og er i gang med at optimeret hotellets service, kvalitet og driftsresultat.

Ved regnskabsperiodens afslutning havde koncernen gennemfart ca. 90% af hotellet renoveret, saledes at
kvalitetsniveauet til stadighed forbedres.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Marienlyst Strandspa abnede 6. januar 2018, de vaesentligste banquetlokaler er blevet renoveret i labet af 1.
kvartal og i samme periode er renoveringen af 29 veerelser blevet gennemfert. Ved udgangen af 1. kvartal
mangler vi saledes kun at renovere hotellets feellesarealer, hvilket gennemfares i labet af 2. kvartal 2018.
Herefter vil hotellet veere enestaende pa det danske hotelmarked, beliggenhedsmeessigt, kvalitetsmeessigt og
med en spa og wellness afdeling som vil veere bade Danmarks og @resundsregionens bedste.

Inden for det kommende ar vil Marienlyst Strandhotel saledes i kraft af kvalitet, volumen, beliggenhed og
indhold levere et meget konkurrencedygtigt produkt med en steerk lansomhed. Hotellet kan herefter ikke
sammenlignes med andre danske hoteller, men skal ses i en starre regional sammenhaeng.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet yderligere begivenheder, som har veesentlig indflydelse
pa bedemmelsen af arsrapporten.
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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkenat arsrapporten for 1. januar ~ 31. december
2017 for Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S,
Arsrapporten afleegges | overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vor opfatielse at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabsts aktiver, passiver og finansielle
stiling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets akiviteter for regnskabséret 1, januar - 31,

december 2017,

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Aarup, deﬁﬁ/i {, 2018
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Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S:

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt
pengestremsopgerelse  for  koncernen.  Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet’. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fej.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncemregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og fondens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er veaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og fondens evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og
fonden ikke leengere kan fortsestte driften.

Tager vi stiling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncemnregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning il vores revision af koncemregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfatielse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinger, dend/ 5 2018

statsautoriseret revisor
mne23301
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C - mellemstore virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.
Konsolideringspraksis

Der udarbejdes koncernregnskab omfattende moderselskabet, Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af
1861 A/S, datterselskaberne Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S, Strand- & Badehotel
Marienlyst A/S, og Finansselskabet af 30/6 2009 ApS.

Det udarbejdede koncernregnskab er sket pa grundlag af de reviderede regnskaber for moderselskabet og
dattervirksomhedermne som et sammendrag af regnskabsposter af ensartet karakter.

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af inteme indteegter og omkostninger, interne mellemveerender
samt interne gevinster og tab, som indgar i aktivernes bogferte veerdi.

De regnskaber, der er anvendt til brug for koncemregnskabet, er aflagt i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.

Ved keb af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem anskaffelsessummen og
den regnskabsmeessige indre veerdi i den kebte virksomhed. Resterende positive forskelsbelgb aktiveres under
immaterielle anleegsaktiver som koncern-goodwill, der afskrives linezert over resultatopgerelsen. Afskrivnings-
perioden er fastsat til 20 ar, idet det er opfattelsen, at der er tale om en bestaende veerdi.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.
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Regnskabspraksis (fortsat)

Ved farste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes il transaktionsdagens kurs. Valutakurs-differencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel

post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males fil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen
Indtaegtskriterium

Indteegten resultatferes i takt med, at fakturering finder sted.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, direkte omkostninger og andre eksterne omkostninger. Af
konkurrencemaessige arsager er posterne under bruttofortienesten sammendraget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditan samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.
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Regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resuitat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets dattervirksomheder. Selskabet fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med datterselskabet fordeles pa savel overskuds- som

underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlgsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives pa
den del af ejendomsopskrivningen der kan henfares til bygningerne. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurderinger af aktivernes forventet brugstider samt
forventet scrapveerdier:

Bygninger 50 ar Forventet scrapveerdi 0-50%
Installationer 20 ar Forventet scrapveerdi 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 510 ar Forventet scrapveerdi 0%

Der afskrives ikke pa grunde.
Fortieneste eller tab ved athzendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortieneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller -omkostninger.

10
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Regnskabspraksis (fortsat)

Leasingkontrakter

De af koncernen indgaede leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrarende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Resultatopgorelsen

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessige indre veerdi indregnes til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger
tigodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke datter-virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter-vicksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelses-tidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter
de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunkt. Der
henseettes til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med kabet. Der tages hensyn il skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for
beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser,
inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilkknyttede og associerede
virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 20 ar. Den
regnskabsmeessige veerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde,
hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed
eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. [ tilfeelde, hvor nettorealisations-veerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives tit denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tileeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning il imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfalgende
regnskabsar.

Veardipapirer

Veerdipapirer indregnet under omseetningsaktiver males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.
Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Andring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
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Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Regnskabspraksis (fortsat)

Geeld

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantian svarer il lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragsperioden foretaget afskrivning af lanets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, samt hvorledes disse pengestremme har pavirket arets likvider.

Pengestramme fra driftsaktiviteten praesenteres indirekte og opgeres som selskabets resultat reguleret for
ikke kontante driftsposter som af- og nedskrivninger, henseettelser samt andring i driftskapitalen,
renteindbetalinger og —udbetalinger, betalinger vedrgrende ekstra-ordineere poster og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kab og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anleegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristet geeld samt udbyttebetaling til aktionaererne.
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Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Note

Koncernresultatopgerelse 1. januar - 31. december 2017

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Afskrivninger

Resultat af primeer drift
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af ordinaert resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Ekstraordineert udbytte for regnskabsaret
Minoritetsinteresser

Overfart til overfart resultat

Disponeret

2017 2016
56.509.221 41.652.212
42.755.692 33.850.109
4.730.392 2.858.767
9.023.137 4.943.336
884.473 359.657
5.556.832 4.073.133
4.350.778 1.229.860
1.083.557 484.479
3.267.221 745.381
0 0
5.200.000 0
2.027.295 176.254
-3.960.074 569.127
3.267.221 745.381
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Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Note

Koncernbalance 31. december 2017

Grunde og bygninger

Materielle aktiver under udferelse og forudbetalinger for

materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlegsaktiver

Anlzgsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiveri alt

Aktiver

2017 2016
262.063.994 250.347.392
44.656.021 2.795.161
16.391.866 14.335.489
323.111.881 267.478.042
0 4.107.520
0 4.107.520
323.111.881 271.585.562
2.212.759 1.756.408
6.201.386 2.3711.776
39.962.866 4.842.265
501.797 0
46.666.049 7.220.041
13.763 17.203
16.649.105 1.588.863
65.541.676 10.582.515
388.653.557 282.168.077
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Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Note

Koncernbalance 31. december 2017

Passiver

Selskabskapital
Opskrivningshenleeggelser
Overfart resultat
Minoritetsinteresser

Egenkapital

Hensasttelse til udskudt skat

Hensattelser i alt

Prioritetsgeeld
Anden langfristet geeld

Langfristet geeld

Kortfristet del af prioritetsgeeld

Kortfristet geeld til banker

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristet del af periodeafgraensningsposter

Kortfristet gaeld

Geldialt

Passiver i alt

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser

2017 2016
500.000 500.000
37.972.118 67.467.891
56.570.328 -2.595.841
56.963.177 11.346.534
152.005.623 76.718.584
18.918.582 17.835.025
18.918.582 17.835.025
93.432.541 25.263.372
16.066.638 40.701.365
109.499.179 65.964.737
4.255.566 2.170.708
5.906.757 7.181.269
16.691.802 11.833.230
79.967.131 98.896.543
1.408.917 1.567.981
108.230.173 121.649.731
217.729.352 187.614.468
388.653.557 282.168.077
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Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Koncernpengestreomsopgeorelse

Avrets resultat

Afskrivninger

Reguleringer af udskudt skat
Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandergeeld mv.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anleegsaktiver

Salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Kob af finansielle anleegsaktiver

Udian

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Optagelse af geeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Betalt udbytte

Salg af finansielle anleegsaktiver

Andre pengestremkomponenter vedr. finansieringsaktivitet
Andre pengestremme vedrarende finansieringsaktivitet

Tilbagebetaling af langfristet gaeld i gvrigt

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Avrets forskydning i likvider

Likvide beholdninger, primo

Likvide beholdninger, ultimo

2017 2016
3.267.221 745.381
4.730.392 2.858.767
1.083.557 484.479

-456.351 -135.682
-6.470.983 -1.092.267
6.569.493 801.439
8.723.329 3.662.117
-60.365.132 -63.847.362
6.400 0
0 -162.659
-32.971.585 0
-93.330.317 -64.010.021
70.254.027 -2.507.174
-1.274.512 -488.546
-5.200.000 0
81.659.178 0
-337.339
-20.799.397 61.903.335
-24.634.727 1.368.173
99.667.230 60.275.788
15.060.242 -712.116
1.588.863 1.660.979
16.649.105 1.588.863




Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Noter til koncernrapporten

Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring mv.

Personaleomkostninger i alt

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Afskrivninger

Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Selskabsskat

Aktuel skat af ordinaert resultat
Regulering af hensaettelse til udskudt skat

Selskabsskat i alt

2017 2016
37.924.895 29.463.666
4.415.754 4.007.329
415.043 379.114
42.755.692 33.850.109
108 95
2.656.256 1.633.752
2.074.136 1.225.015
4.730.392 2.858.767
0 0
1.083.557 484 479
1.083.557 484.479
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Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Noter til koncernrapporten

Materielle anlegsaktiver

Anskaffelsessum primo
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum ultimo

Opskrivninger primo

Afskrivninger primo pa opskrivningen
Arets opskrivning

Arets afskrivninger

Afskrivninger primo

Arets afskrivninger
Tilbageferte afskrivninger pa
arets afgang

Afskrivninger ultimo

Regnskabsmassig vaerdi
31. december

Materielle
Grunde og anleegsaktiver Andre anleeg,
bygninger under udfarelse o0g inventar
150.202.198 2.795.161 21.294.059
14.372.858 42.062.251 4.143.513
0 -201.391 -13.000
164.575.056 44.656.021 25424 572
158.788.695
-27.050.505
0
-499.399
131.238.791
31.592.996 6.958.570
2.156.857 2.074.136
0 0
33.749.853 9.032.706
262.063.994 44.656.021 16.391.866
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Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Noter til koncernrapporten

Egenkapital
Selskabs- Opskrivnings-
kapital henleeggelser
Egenkapital primo 500.000 67.467.891
Overfert fra frie reserver 0 -30.350.617
Arets resultat 0 0
Egenkapital ultimo 500.000 37.117.274
Overfart Minoritets-
resultat interesser
Egenkapital primo -2.595.841 11.346.534
Overfert fra frie reserver -13.576.071 43.926.688
Udbytte til minioritetsinteresse 0 -337.339
Salg af minioritetsandele 77.557.158 0
Arets resultat -3.960.074 2.027.295
Egenkapital ultimo 57.425.172 56.963.178
2017 2016
Udskudt skat
Udskudt skat primo 17.835.025 17.350.546
Arets udskudte skat 1.083.557 484.479
Udskudt skat ultimo 18.918.582 17.835.025
Langfristet gald

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar er opfert under kortfristet geeld. Af den langfristede geeld forfalder
til betaling senere end 5 ar efter balancedagen DKK 74,1 mio.
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Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Noter til koncernrapporten

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for prioritetsgaeld, DKK 98,2 mio er der der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmeaessige veerdi udger DKK 323 mio.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt nominelt DKK 15 mio, der giver pant i ovenstaende
grunde og bygninger. Pantebrevene er handpantsat il sikkerhed for bankgeeld og @vrig geeld, som pr.
31. december 2017 i alt udger DKK 79,1 mio.

Kontraktlige forpligtigelser

Koncernen har pataget sig operationelle leasingforpligtelser, der pa balancetidstidspunktet udger ialt
t.DKK 539. Koncernen har pataget sig forpligtelser i henhold til indgaede servicekontrakter, der pa
balancetidspunktet udger i alt . DKK 60.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2017

Note 2017 2016

Bruttofortjeneste -41.711 -66.039

2 Resultat af kapitalandele i titknyttede virksomheder 35.665.890 1.586.288
Finansielle indteegter 258.072 162.660
Finansielle omkostninger 1.236.166 1.400.672
Resultat for skat 34.646.025 282.237

1 Skat af arets resultat -224.371 -286.891
Arets resultat 34.870.396 569.128
Resultatdisponering:
Overfart til reserve for indre veerdis metode -29.495.773 1.586.288
Ekstraordineert udbytte for regnskabsaret 5.200.000 0
Overfort af arets resultat 59.166.169 -1.017.160
Arets resultat, disponeret 34.870.396 569.128
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Note

Balance 31. december 2017

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer

Finansielle anlegsaktiver

Anlzgsaktiver

Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver i alt

2017 2016
57.191.487 102.118.805
0 4.102.020
57.191.487 106.220.825
57.191.487 106.220.825
956.531 732.160
4.730.252 0
33.295.106 0
38.981.889 732.160
16.379.708 249.840
55.361.597 982.000
112.553.084 107.202.825
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Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Note

Balance 31. december 2017

Passiver
2017 2016
Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 37.972.118 67.467.891
Overfart resultat 56.570.328 -2.595.841
Egenkapital 95.042.446 65.372.050
Anden langfristet geeld 16.066.638 40.701.365
Langfristet geeld 16.066.638 40.701.365
Anden geeld (kortfristet) 1.444.000 1.129.410
Kortfristet gaeld 1.444.000 1.129.410
Galdialt 17.510.638 41.830.775
Passiveri alt 112.553.084 107.202.825

Eventualforpligtelser
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
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Pengestmmsopgarelse
2017 2016
Arets resultat 34.870.396 569.128
Reguleringer af andel i tilknyttet virksomheds resultat efter skat -35.665.890 -1.586.288
Andring i tilgodehavender -323.521 0
Reguleringer af udskudt skat -224.371 -286.891
Andring i leverandergeeld mv. 314.590 6.800
Pengestremme fra driftsaktivitet -1.028.796 -1.297.251
Kab af finansielle anleegsaktiver 0 -162.660
Salg af finansielle anleegsaktiver 81.659.178 0
Udian -32.971.585 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet 48.687.593 -162.660
Tilbagebetaling af langfristet geeld i gvrigt -24.634.727 1.368.173
Betalt udbytte -5.200.000 0
Modtagne udbytter 3.036.050 0
Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder -4.730.252 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -31.528.929 1.368.173
Avrets forskydning i likvider 16.129.868 -91.738
Likvide beholdninger, primo 249.840 341.578

Likvide beholdninger, ultimo 16.379.708 249.840




Holdingselskabet for Marienlyst Badeanstait af 1861 A/S

Noter til arsrapporten

2017 2016
Skat af arets resultat
Aktuel skat af ordineert resultat 0 0
Regulering af henseettelse til udskudt skat -224.371 -286.891
-224.371 -286.891
2017
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Regnskabsarets investeringer i samt veerdireguleringer pa kapital-
andele, kan specificeres saledes:
Anskaffelsespris 1. januar 34.525.813
Periodens tilgang 0
Periodens afgang -15.306.444
Anskaffelsespris 31. december 19.219.369
Veerdireguleringer 1. januar 67.592.992
Periodens veerdiregulering over resultatopgerelsen 2.035.420
Udbytte for aret -3.036.050
Periodens afgang -28.620.244
37.972.118
Regnskabsmassig vardi 57.191.487
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
Periodens veerdiregulering over resultatopgereisen 2.035.420
Gevinst salg kapitalandele 33.630.470
35.665.890
Kapitalandelene kan specificeres saledes:
Selskabs- Stemme og
Navn Hjemsted kapital ejerandel
Ejendomsselskab for Marienlyst
Badeanstalt af 1861 A/S Helsinggr, Danmark DKK 2.000.000 50,1%
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Noter til arsrapporten

Reserve for

Egenkapital nettoopskrivn.

Selskabs- efter indre Overfort

kapital veerdis melode resultat
Saldo 1. januar 500.000 67.467.891 -2.595.841
Arets resultat -29.495.773 59.166.169
Egenkapital 31. december 500.000 37.972.118 56.570.328
2017 2016

Udskudt skat
Udskudt skat primo -732.160 -445.269
Periodens udskudte skat -224.371 -286.891
Udskudt skat ultimo -956.531 -732.160
Langfristet gaeld

Afdrag der forfalder inden for 1 ar er opfert under kortfristet geeld
Af den langfristede geeld forfalder til betaling senere end 5 ar efter balancedagen DKK 0.

Eventualforpligtelser

Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskattede danske tilknyttede virksomheder.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af

kildeskatter samt for selskabsskatter.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for datterselskabets mellemvaerende med pengeinstitut, er deponeret nom. 1.800 tkr.

aktier i datterselskab.
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