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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for Studie 2015 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 5. juli 2017

Direktion

Timo Hjalmar Kirkegaard
Hoffman
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Studie 2015 ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Studie 2015 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og ud-
forer handlinger med henblik pa at opné begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi gor opmeerksom p4, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed

for at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgér, at selskabets fortsatte drift er
betinget af, at de af ledelsen udarbejdede budgetter efterleves, samt at kapitalejerne stiller den ngdvendige

likviditet til radighed for selskabet.

Det er ledelsens vurdering, at de udarbejdede budgetter efterleves, samt at kapitalejerne stiller den
ngdvendige likviditet til rddighed, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under
forudseetning af selskabets fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation. Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplys-
ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 5. juli 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Ulrik Raebild Thomas Baunkjeer Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Studie 2015 ApS
Rued Langgaards Vej 6
2300 Kgbenhavn S

CVR-nr.: 358733 84
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Direktion Timo Hjalmar Kirkegaard Hoffman

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Advokat Mazanti-Andersen
Amaliegade 10
1256 Kobenhavn K
Pengeinstitut Nordea | Erhvervscenter Bornholm
Store Torv 16-18
3700 Ronne
-
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er drive restaurationsvirksomhed, samt hvad der stér i naturlig forbindelse hermed.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2016 udviser et underskud pa DKK 304.333, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en negativ egenkapital pd DKK 697.405.

Arets resultat anses af ledelsen for at vaere utilfredsstillende.

For omtale vedrgrende veesentlig usikkerhed om fortsat drift henvises der til note 1 i narveerende
arsrapport.

Kapitaltab

Selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitalen og er derfor omfattet af selskabslovens
kapitaltabsbestemmelser. Ledelsen vil pa den kommende generalforsamling redegere for den gkonomiske
situation samt preasentere, at selskabskapitalen forventes reetableret ved fremtidig positiv indtjening.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2016 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015

DKK DKK
Bruttofortjeneste 678.142 685.503
Personaleomkostninger 2 -817.720 -1.187.115
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -120.958 -49.860
Resultat for finansielle poster -260.536 -551.472
Finansielle indteegter 3 2.395 5
Finansielle omkostninger 4 -40.750 -27.228
Resultat for skat -298.891 -578.695
Skat af arets resultat 5 -5.442 135.623
Arets resultat -304.333 -443.072
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -304.333 -443.072

-304.333 -443.072
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK

113.407 151.211

0 83.154

6 113.407 234.365

0 76.056

0 76.056

113.407 310.421

0 32.000

0 55.771

0 29.364

0 5.442

1.738 27.879

1.738 118.456

42.066 150.818

43.804 301.274

157.211 611.695




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Veesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK
50.000 50.000
-747.405 -443.072
7 -697.405 -393.072
58.198 207.164
709.306 721.358
87.112 76.245
854.616 1.004.767
854.616 1.004.767
157.211 611.695
1
8
9
10



Noter til arsregnskabet
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Vaesentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Ledelsen arbejder aktivt med selskabets og koncernens likviditetsberedskab. Det er ved regnskabsafleeggelsen
ledelsens forventning, at selskabets kapitalejere Valuta Holding ApS og First Hoffenberg Holding ApS vil yde
selskabets finansiel stgtte og tilfere selskabet den n@dvendige likviditet i regnskabsaret 1. januar — 31.12.2017,
saledes at selskabet er i stand til at afregne sine forpligtelser i takt med at de forfalder.

Selskabets fortsatte drift forudsaetter, at selskabets tilfares den ngdvendige likviditet, som beskrevet ovenfor,
samt at de af ledelsen udarbejdede budgetter for regnskabsaret 1. januar — 31.12.2017 efterleves. Det er
ledelsens forventning, at forudsaetningerne indfries, og ledelsen aflaegger saledes arsregnskabet under
forudsaetning af fortsat drift.

Selvom ledelsen forventer, at selskabets kapitalejere indestar for deres tilsagn om at yde finansiel statte, og de
af ledelsen udarbejdede budgetter for 1. januar — 31. december 2017 realiseres, indikerer ovenstdende dog
ogsa, at der er vaesentlig usikkerhed, som kan rejse betydelig tvivl om selskabets fortsatte drift.

2016 2015
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 802.220 1.160.860
Andre omkostninger til social sikring 11.137 21.795
Andre personaleomkostninger 4.363 4.460
817.720 1.187.115
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 2 3
Finansielle indtzaegter
Andre finansielle indteegter 2.395 5
2.395 5
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 33.776 0
Andre finansielle omkostninger 6.974 27.228
40.750 27.228




Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

2016 2015

DKK DKK
0 -130.181
0 -5.442
5.442 0
5.442 -135.623

Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af le-
inventar jede lokaler

DKK DKK
189.022 95.200
0 -95.200
189.022 0
37.811 12.046
37.804 15.866
0 -27.912
75.615 0
113.407 0
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Noter til arsregnskabet

7  Egenkapital

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 50.000 -443.072 -393.072
Arets resultat 0 -304.333 -304.333
Egenkapital 31. december 50.000 -747.405 -697.405

Selskabskapitalen bestar af 50.000 anparter a nominelt kr. 1, svarende til en nominel vaerdi andragende DKK
50.000.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen siden selskabets stiftelse. Selskabskapitalen er ikke opdelt i
klasser, og ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

8 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualaktiver
Selskabet har et ikke indregnet udskudt skatteaktiv, hvis veerdi andrager t.kr. 67 pr. 31. december 2016.
Skatteaktivet kan henfgres til fremfarebare skattemaessige underskud samt gvrige tidsmeaessige forskelle.
Eventualforpligtelser
Selskabet har pr. 31. december 2016 huslejeforpligtelser pa DKK 2.259.987
Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.
9 Nertstaende parter
Transaktioner

Transaktioner med neertstdende parter er i regnskabsaret gennemfert pa markedsmaessige vilkar.
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Noter til arsregnskabet
9 Nezertstaende parter (fortsat)
Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Valuta Holding ApS: 90% Ejerandel
First Hoffenberg Holding ApS: 10% Ejerandel
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Studie 2015 ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Med henvisning til det retvisende billede er der foretaget visse reklassifikationer i resultatopgerelse,
balance og noter for selskabet. Sammenligningstal er tilpasset i overensstemmelse hermed.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. I resultatopgarelsen indregnes alle
omkostninger, der er atholdt for at opné arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og
hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmeessige skeon af belagb, der
tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten. I
bruttofortjenesten er nettoomsetningen, omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer og andre eksterne
omkostninger sammendraget.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenafhangige omkostninger bortset fra
produktionslgnninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Valuta Holding ApS. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede sel-
skaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedregrende
skattemeessige underskud.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henforbare ldneomkostninger indregnes i

resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter depositum.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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