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Side 1

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2018
- 30. september 2019 for Private Global Property K/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 17. februar 2020

Ledelse

Peter Reedtz S¢ren Hougaard Jgrgen Madsen
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Side 2

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Private Global Property K/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Private Global Property K/S for regnskabsaret 1. oktober 2018
- 30. september 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®.
Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det op-
naede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Side 3

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfdres 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vae-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vor revisionspategning ggre opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsat-
te driften.

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Side 4

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinfor-
mation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hgrsholm, den 17. februar 2020

Verum Cura
Godkendt revisionsvirksomhed
CVR-nr. 39 88 68 71

Anders Ilsge
Registreret revisor
MNE-nr. mne33775
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Side 5

Private Global Property K/S
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Sgren Hougaard
Jgrgen Madsen

Verum Cura

Godkendt revisionsvirksomhed
Lyngsg Alle 3

2970 Hgrsholm
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Side 6

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Kommanditselskabets vasentligste aktivitet er at generere afkast til kommanditisterne ved
investering i PMM Global III K/S.
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Side 7

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Private Global Property K/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klas-
ser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018/19 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta
mv.
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Side 8

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Private Global Property K/S er ikke et selvstendigt skattesubjekt, hvorfor skattepligtigen af
selskabets resultat pahviler de enkelte investorer i selskabet. Der indregnes derfor ikke skat af
arets resultat.

Balancen
Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objek-
tiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er verdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Veardipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer og kapitalandele vedrgrer kapital andel i1 unoteret kommanditselskab. Den
regnskabsmessige vardi i det underliggende K/S vedrgrer primert verdi af ejendomsfonde og
forpligtigelser og er i det underliggende K/S indregnet til dagsvardi.

Opggrelsen af den regnskabsmassige verdi af ejendomsfonde og forpligtigelser kraver
vurderinger, skgn og foruds@tninger om fremtidige begivenheder.

De foretagne skgn og forudsatninger er baseret pa dagsvardiopggrelser fra ejendomsfonde,
historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer forsvarlige efter
omst@ndighederne, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelse.

Forudsatningerne kan vare ufuldstendige eller ungjagtige, og uventede begivenheder eller
omstendigheder kan opstd. Envidere er virksomheden underlagt risici og usikkerheder, som kan
fore til at de faktiske udfald afviger fra disse skgn.

Det kan vare ngdvendigt at @ndre tidligere foretagne skgn som fglge af @ndringer i de forhold,
der 1a til for de tidligere skgn eller pa grund af ny viden eller efterfglgende begivenheder.

Skgn, der er vasentlige for regnskabsafleggelsen, foretages blandt andet ved opggrelsen af
vardien af de underliggende investeringer 1 de udenlandske ejendomsfonde. Ved beregning af
dagsverdi vil der pa grund af valgte veardiansattelsesprincipper vare usikkerhed forbundet
hermed.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Side 9

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Indskud fra kommanditister indregnes, nar de er kaldt. Kommittede indskud (tilsagn), som ikke
endnu er kaldt pa balancetidspunktet, oplyses i noterne.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer samt anden geld, males til amortiseret
kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af frem-
tidige pengestrgmme, indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgg-
relsen under finansielle indtegter og omkostninger.
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Resultatopggarelse 1. oktober

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfgrt resultat

- 30. september

Side 10

Note 2018/19 2017/18
kr. kr.

-43.144 -42.343
-43.144 -42.343
1 2.136.054 2.918.468
2 -6.875 -100
2.086.035 2.876.025
0 0
2.086.035 2.876.025
2.086.035 2.876.025
2.086.035 2.876.025
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Balance 30. september

Aktiver

Verdipapirer

Veardipapirer
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Side 11

Note 2018/19 2017/18
kr. kr.
24.249.243 31.436.182
24.249.243 31.436.182
17.785 2.150.456
24.267.028 33.586.638
24.267.028 33.586.638
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Balance 30. september

Passiver

Indskud fra kommanditister
Overfgrt resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Side 12

Note 2018/19 2017/18
kr. kr.

9.754.710 21.165.483

14.444.7706 12.358.671
24.199.416 33.524.154

34.456 33.453

33.156 29.031

67.612 62.484

67.612 62.484

24.267.028 33.586.638
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Side 13

Egenkapitalopggrelse

Indskud fra
kommanditister Overfgrt resultat Lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. oktober 2018 21.165.482 12.358.671 33.524.153
Kaldt stamkapital, i perioden -11.410.772 0 -11.410.772
Arets resultat 0 2.086.035 2.086.035
Egenkapital 30. september 2019 9.754.710 14.444.706 24.199.416

Den tegnede stamkapital bestar af 6.263.280 anparter 4 7,46 (EUR 1) pr. stk. Den tegnede
stamkapital kan specificeres saledes:

Tegnet stamkapital 1 alt DKK 46.733.502
Indbetalt fra kommanditister ~ DKK 28.185.524
Tilsagn til betaling DKK 18.547.978
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Noter

1 Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtegter
Andre reguleringer af finansielle indtegter

2 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Side 14

2018/19 2017/18
kr. kr.
0 215
2.136.054 2.918.253
2.136.054 2.918.468
6.875 100
6.875 100
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ijsR0qYTkvQRIIRJu3EmTcG1N2+1I4zH5ATGIJXDIu31o/r8aJ9pde1BjH34GTjTKsCBQm0PIfVi
bWHg3fqybnq41Gd7+5qJ4N1DexHbm1W0L43M7R6f7Lf2zO+opZE6HIMd51IYfBhaS2sfF6peNfkI
tctUl/q6+6eL4nzavYYxQ2HGvcLML/LBJ2fzWZRVrYFSwfgWqJ/HlZqjl1RIfREzG0YsTaqH26i7
Afl1tFfB/mapxXtvutNQoak+dRWoh7XsgMeq4yyMqRS8NvNX0oWpbuVNVLEBgD7RAbFv1ZnppWIj
Lytqh22vyt4NgbyaU9RP8ZE7D3kIrpUGmBFLRQ==
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  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTRfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzc5LjAuMzk0NS4xMzAgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
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 gDhDm/hEtnueXm1GEe+IBhgP35NWYcYzD+nX1ZSU2Q8=


 
R/WY8Usv4KFYndnOBbw8dtXsk221pJX0a2XCIx4EdnSH30zsfx/EcTB92Gnozg1Kv5qhFKiMsMxe
EZnNCvFajmHozgIzy7Ktg51I5nnaNFU+UyLS5E4uh6YEwijIBpT8azltejm2AaxN/E4AjxCzwPSk
prI7FqEKbra6LRehUcDY0gRusVcfx0iVqw6Dfcvc5CQMsRcBzKgYkl6HSx3bZSGsa3JoBTpAOb/X
D4kf+6khoktgNAhk56KCYA+j0OTGooA6BezV+UDLTKAwkaUEUjEtnstPWxi9CVi0E0C8Dc1hLoVD
vQ0kpqZDekVaatlTMEohZ3irznilq98eFvboHQ==
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 x5iM89x0QLA51Td/rlbqpSr7lCBwufldgXEZqjQylqU=


 
Liu+v8nAD0tKGz4+hy1gj2JP5UDS68NoLjjDFM3eOgJOLDXK11w12qUFFydKZSmqNjr6QwDN5gcm
0WwczKqQXiIzDNQJgsGbPt7VEYT8WNByO4s8I6takLISXHo5frWPV5aYohoneWDMQwPTqB219rzF
yglzEiUeZOh95zXyAAr8yepx63O3fJ7rbvX7/G18ZP+a91/r22o1VXD31yMoMpnrprUja6wSkPya
6ogPcm7sjRBCsqgA54OSkXxx3rFCwY+knr2wrXp89OM0CNQF5chXF/IBmksbaN+IWxYdysjoxGWW
ATb8lfITmb1RKsp4h4q/avLix1omzwvbAikLVg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
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  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxNg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge TUROQ1JVRXRURE5EU0ZBdE5Vc3dORVl0VjA1V09GZ3RSMFZRV2xjdE1rVkZVVTQ9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEZlYiAyNyAxMToxMToyNiBDRVQgMjAyMA==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 Rb+hpZ/mFoSJfpos0+FyeFGmTPn0hhoif2P3AeTbFNo=


 
Pxqgg5GzHhjqAcuvLsmOpJaKjQHhZjiryHnJ2ndWl9rHabLyN6W0egDYMkwGrYW5Iw10HHFAX9b0
/7MXkq0+pZaJMDtdaK23746pMI82fN8AEoTakbYrJgCdmcRDTvafmoZy2KCksIRA2ib9qv3NUPyw
ZYDkeZ0MtlQNKhUEtFFd0HQ7SDBRtQcC7Zlac42o4cm9OBiBrb2iyuDb4JQ/BNN0y08I69jXR2b3
OcG7jhteIMtjjSnizuLiUkUO4SZGwp83EqhlDLJjEtcJ6zGmG5IaBNICyocf7LF3biBFmNHyfFLe
NV8HmS/YdrIWZx2J+bH0K/sd0PvnVH4AtIOVMA==
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