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Virksomhedsoplysninger
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L edel sespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 — 31. december 2015.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsioven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,

finansielle stilling samt resultat.

Det er endvidere vores opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
K gbenhavn, den 31/05/2016

Direktion

Sgren Hansen Sgrensen Jimmi Hansen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i CALEZO ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for CALEZO ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, 31/05/2016

Seren Smedegaard Hvid

stats.aut. revisor

ERNST & YOUNG Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed og anden beslaggtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Til belysning af selskabets andet regnskabsar oplyses falgende nggletal:

tkr.
Arets resultat 1.292
Aktiveri alt 23.329

Egenkapital i alt 21.561

Arets resultat anses som varende tilfredsstillende og forventningerne til 2016 er et resultat pé niveau
med indevagende ar.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet,
og forpligtel sens vaardi kan méles paideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen. |
resultatopgerel sen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Kapitalandelei associer ede virksomheder
| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedregrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtel ser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnesi balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfersel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnesi balancen med den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.
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Balance

K apitalandelei associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaardi opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagy
eller fradrag af resterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veardi malestil 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre
vaadi overstiger tilgodehavender, ind-regnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser, i det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse il at daskke associeret
virksomheds underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaadi

overstiger anskaffel sesvaardien. Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnesi arsregnskabet fra
anskaffel sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af associeret virksomhed opgares som forskellen mellem

afhaandel sessummen og den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl.
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnesii
resultatopgerel sen under finansielle poster.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Ve dipapirer

Barsnoterede vaadipapirer, der indregnes under omsagtningsaktiver, malestil dagsvaadi pa
balancedagen, svarende til berskurs. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnesi
resultatopgerel sen.

Andretilgodehavender
Andre tilgodehavender indregnes til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Andrefinansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015 2014
Kr. Kr.
Bruttor @SUlTal .......cooceeiieieeiee e -0.477 -40.459
Resultat af ordinaar primaar drift ......cccooeeeieieiinesreneses -9.477 -40.459
Indtaagter af kapitalandelei tilknyttede og associerede 1 -198.253 326.323
VIFKSOMNEAEY ...
Andrefinansielle indtaagter .........ccooevveieciccecce e 2 1.991.878 1.178.586
@vrige finansielle OMKOSININGEN ........cccoverieeieiieeiereresesesesees 3 -30.100 -22.764
Ordinaert resultat far skat .......cccceecvieenicce e 1.754.048 1.441.686
SKat af AretSTESUITAL .......ccevevereeerereeeeeeee e 4 -461.634 -263.130
ATBISTESUIAL ..o 1.292.414  1.178.556

Fordlag til resultatdisponering

Fored et udbytte indregnet under egenkapitalen .............c.cc....... 101.200 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. -198.253 326.323
OVEfArt reSUIal ......ccccceeveeeee e 1.389.467 352.233
Al e 1.292.414 1.178.556

CVR-nr. 35866612



Balance 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccoceevvceeiieecinne,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ........ccoceoeiiiiiin e

ANlaegsaktiver I alt ..o

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...,
Andre tilgodehavender ...

Tilgodehavender i alt ......ccccooceiiieiicce e

Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........cccoeeveiiiein e,

Veaardipapirer og kapitalandelei alt ........cccccevvevvvcencenceiienne

Likvide beholdninger ........ccooieeiecie e

Omsaetningsaktiver i alt ......cccccoeviieiii i

Aktiver i alt

Note 2015
kr.
328.071

5 328.071

328.071

1.966.666
26.332

1.992.998
20.729.941
20.729.941

278.127
23.001.066

23.329.137
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2014
kr.
526.324

526.324

526.324

0
0

0
20.026.163
20.026.163

502.502
20.528.665

21.054.989
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .
OVErfart reSUltal .......ccccceeeerieeeee e
Fordag til udbytte ........cccooieie e

Egenkapital i alt

Gadd til DANKEr ...
Skyldig Selskalsskat ........cccooeiiiiniiise
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooevieeniininiiee

Note

2015

Kr.

75.000
128.071
21.256.627
101.200

21.560.898

1.280.730
455.634

31.875

1.768.239

1.768.239

23.329.137
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2014

kr.

75.000
326.324
19.867.160
500.000

20.768.484

0
257.130

29.375

286.505

286.505

21.054.989
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Registreret R%erve_for_
Kapital nettoopskrlvnlng Overfort
my. efte_r indre resultat

veerdismetode
Kkr. kr. kr.
Egenkapital, primo .................... 75.000 326.324 19.867.160

Betalt udbytte .........cccccevevieenen.

Aretsresultat .......ccoooeviveernnnns -198.253  1.389.467
Egenkapital, ultimo ................. 75.000 128.071 21.256.627

For edl et
udbytte
indregnet | alt
under
egenkapitalen
kr. kr.
500.000 20.768.484
-500.000  -500.000
101.200 1.292.414
101.200 21.560.898
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Noter

1. Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Andd af resultat efter skat, associerede virksomheder

2. Andrefinansielle indtaegter

Kursreguleringer, vaadipapirer
Renteindtaggter, obligationer
Renteindtaggter, associerede virksomheder
@vrige finansielle indtaggter

3. @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger, bank
@vrige finansielle omkostninger

4. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
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2015 2014

kr. kr.
-198.253 326.323
-198.253 326.323
2015 2014

kr. kr.
548.243 958.361
0 63.612

80.375 8.500
1.363.260 148.113
1.991.878 1.178.586
2015 2014

kr. kr.
-16.786 0
-13.314 -22.764
-30.100 -22.764
2015 2014

kr. kr.
-461.634 -263.130
-461.634 -263.130

CVR-nr. 35866612



Side 15 af 16

5. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandelei

associerede

virksomheder

Kr.

Kostpris primo 200.000

Tilgang 0

Afgang 0

Kostprisultimo 200.000

Nettoopskrivninger primo 326.324

Andel i aretsresultat jf. note -198.253

Udloddet udbytte 0

Nettoopskrivninger ultimo 128.071

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 328.071

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
cVation A/S, Gentofte 40% 820.177 -495.632

6. Registreret kapital mv.

Sel skabskapitalen bestar af 75.000 anparter a 1 kr. Anparterne er ikke opdelt i klasser.

kr.
AEndringer i sel skabskapitalen:
Sel skabskapital ved spaltning 01.01.2014 75.000
Selskabskapital ultimo 75.000

7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Ingen
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8. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for associeret selskab cVation A/S gadd overfor pengeinstitut har
selskabet afgivet selvskyldnerkaution.

CVR-nr. 35866612



