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L edel sespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar — 31. december 2017.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsioven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,

finansielle stilling samt resultat.

Det er endvidere vores opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
K gbenhavn, den 19/02/2018

Direktion

Jimmi Hansen Sgren Hansen Sgrensen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei CALEZO ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CALEZO ApS for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
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om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
paoplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. V ores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesheretningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Odense, 19/02/2018

Saren Smedegaard Hvid , mne31450

statsaut. revisor

ERNST & YOUNG Godkendt Revisionspartnersel skab
CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed og anden beslaggtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Til belysning af selskabets tredje regnskabsar oplyses falgende nggletal:

tkr.
Arets resultat 2.269
Aktiveri alt 25.263

Egenkapital i alt 24.016

Arets resultat anses som vaende tilfredsstillende og forventningerne til 2018 er et resultat pé niveau
med indevagende ar.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generelt om indregning og maling
Arsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Aktiver indregnesi balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen. |
resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter |en og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket evt. modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Kapitalandelei associer ede virksomheder
| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af af skrivning pa goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedragrende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtel ser.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaadi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnesi balancen med den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balance

Kapitalandelei associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males ved farste indregning til kostpris og efterfelgende til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaardi opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagy
eller fradrag af resterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaadi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabbsmaessige negative indre
vaadi overstiger tilgodehavender, ind-regnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser, i det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke associeret
virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaardi

overstiger anskaffel sesvaardien. Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnesi arsregnskabet fra
anskaffel sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af associeret virksomhed opgares som forskellen mellem

af haendel sessummen og den regnskabsmasssige vaardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl.
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnesii
resultatopgerel sen under finansielle poster.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.
Det foresl dede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post under egenkapitalen.

Ve dipapirer

Barsnoterede vaadipapirer, der indregnes under omsaetningsaktiver, malestil dagsvaardi pa
balancedagen, svarende til berskurs. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnesi
resultatopgaerel sen.

Andretilgodehavender
Andre tilgodehavender indregnes til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Andrefinansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
Kr. Kr.
Bruttor @SUITal .......cooeeiiiiieeieee e -86.187 -33.773
Personal @omKOSININGEr .....coeiiiiiiee e 1 -240.000 -240.000
Resultat af ordinaer primagr drift .......ccooveveeiecieceee e, -326.187 -273.773
Indtaegter af kapitalandele tilknyttede og associerede 5 858.704 -873.651
VIFKSOMNEOEY ...
Andrefinansielle iINdtaagter .........cooveiiiiiiniceee e 3 2.192.285 2.494.888
@vrige finansielle OMKOStNINGEr .......cccceveeereeiecerere e 4 -56.347 -85.702
Ordinaart resultat far skat .......ccccccvieviniininiieieerese s 2.668.455 1.261.762
SKat af ArEtSTESUILAL ....c.cvvveeeeiieeeeetceeeee e 5 -399.733 -474.540
ATEISTESUITAL ..ottt 2.268.722 787.222
Fordlag til resultatdisponering
Foresl&et udbytte indregnet under egenkapitalen ............ccocveeee. 3.300.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. 113.124 -128.071
OVEITAIT rESUITAL .....oceeveeceieiieiee e -1.144.402 415.293
= RSP 2.268.722 787.222
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccoceevvceeiieecinne,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ........ccoceoeiiiiiin e

ANlaegsaktiver I alt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .............cceeueeee.
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........cccoceveeee.

Tilgodehavender i alt ......ccccooceiiieiicce e

Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........cccoeeveiiiein e,

Veaardipapirer og kapitalandelei alt ........cccccevvevvvcencenceiienne

Likvide beholdninger ........ccooieeiecie e

Omsaetningsaktiver i alt ......cccccoeviieiii i

Aktiver i alt

Note

2017
kr.
313.124

313.124

313.124

56.519
4.443.297

4.499.816
20.413.972
20.413.972

36.535
24.950.323

25.263.447
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2016
kr.
0

0

0

32.498
1.130.583

1.163.081
21.181.904
21.181.904

162.086
22.507.071

22.507.071
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .
OVErfart reSUltal .......ccccceeeerieeeee e
Fordag til udbytte ........cccooieie e

Egenkapital i alt

Gadd til DANKEr ...
Skyldig Selskalsskat ........cccooeiiiiniiise
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooevieeniininiiee

Note

2017

Kr.

75.000
113.124
20.527.518
3.300.000

24.015.642

1.004.924
228.506

14.375

1.247.805

1.247.805

25.263.447
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2016

kr.

75.000

0
21.671.920
500.000

22.246.920

7.136
238.640

14.375

260.151

260.151

22.507.071
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Reservefor Foreslaet
Registreret L udbytte
?(gapital nettoopskrivning Overfert indre{;net | alt
efter indre resultat
mv. . under
vaardis metode .
egenkapitalen
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo .................... 75.000 0 21.671.920 500.000 22.246.920
Betalt udbytte .........ccccceveienene -500.000 -500.000
Aretsresultat ....oooveveveeeerennn, 113.124 -1.144.402 3.300.000 2.268.722
Egenkapital, ultimo ................. 75.000 113.124 20.527.518 3.300.000 24.015.642
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
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Lan og gager

Gennemsnitlig antal medarbejdere

2. Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede vir ksomheder

Andedl af resultat efter skat, associerede virksomheder

3. Andrefinansielle indtasgter

Kursreguleringer, vaadipapirer
Rentelndtaggter, associerede virksomheder
@vrige finansielle indtaggter

4. @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger, bank
Restskattetillagg etc. SKAT
@vrige finansielle omkostninger

2017 2016

kr. kr.
-240.000 -240.000
-240.000 -240.000
1 1

2017 2016

kr. kr.
858.704 -873.651
858.704 -873.651
2017 2016

kr. kr.
1.453.278 400.019
533.390 199.144
205.617 1.895.725
2.192.285 2.494.888
2017 2016

kr. kr.
-38.395 -60.113
-7.218 -21.587
-10.734 -4.002
-56.347 -85.702
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5. Skat af aretsresultat

Aktuel skat

6. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i dretsresultat jf. note
Udloddet udbytte

Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
cVation A/S, Gentofte

7. Registreret kapital mv.
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2017 2016
kr. kr.

-399.733 -474.540

-399.733 -474.540

Ejerandel Egenkapital

Kapitalandelei
associerede
virksomheder
kr.

200.000
0
0

200.000

-745.580
858.704
0

113.124

313.124

Arets
resultat

782.309 2.146.759

Sel skabskapitalen bestar af 75.000 anparter a 1 kr. Anparterne er ikke opdelt i klasser.

AEndringer i sel skabskapitalen:

Sel skabskapital ved spaltning 01.01.2014

Selskabskapital ultimo

kr.

75.000
75.000
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8. Oplysning om eventualfor pligtelser

Der er afgivet en statteerklaaing overfor associeret virksomhed, cVation A/S - gaddende frem til
31. december 2017.

9. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for associeret selskab cVation A/S gadd overfor pengeinstitut har
selskabet afgivet selvskyldnerkaution.
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