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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018 for TRUE NORTH COSMETICS ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklarer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 14. juni 2019

Direktion

Jan Repholtz Behrens



Revisors erklzering om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejeren i TRUE NORTH COSMETICS ApS

Vi har opstillet &rsregnskabet for TRUE NORTH COSMETICS ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som virksomheden har tilveje-
bragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og prasentere rs-
regnskabet 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revi-
sorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integri-
tet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, virksomheden har
givet os til brug for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt &rsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Hellerup, den 14. juni 2019
CVR-nr. 332568 76

Crowe

Seren Jonassen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel18488



Selskabsoplysninger

Selskabet TRUE NORTH COSMETICS ApS
Byvej 55
2650 Hvidovre
CVR-nr.: 35864520
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Stiftet: 3. juni 2014
Hjemsted: Hvidovre

Direktion Jan Repholtz Behrens

Revisor Crowe

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab v.m.b.a.
Rygérds Alle 104
2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at selge kosmetikprodukter og herunder forbundet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerhed forbundet med malingen af selskabets varelager, idet der ikke foreligger et palideligt
registreringssystem og der ikke er foretaget en egentlig optelling af varelageret pr. 31. december 2018.
Opgerelse af varelager er derfor baseret pa ledelsens skon.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et underskud pa kr. 2.785.766, og selskabets balance pr. 31.
december 2018 udviser en negativ egenkapital pa kr. 9.296.449.

Arets resultat er negativt pavirket af, at selskabet er i en opstartsfase. Selskabet har gennemgdet en
periode med udvikling af koncept for at imedekomme de krav, der stilles fra de internationale
retailkaeder. Den fase er nu overstaet og dermed forventer selskabet fremadrettet at anvende vasentligt
feerre gkonomiske midler til at finansiere udviklingen i blandt andet Frankrig.

Der forventes fremadrettet primaert at blive investeret i Danmark og Tyskland for at opbygge de for
selskabet meget vigtige markeder. [ 2019 é&bner selskabet i Tysklands naststorste kaede af parfumerier, og
der im@deses derfor en signifikant stigning i selskabets omsatning.

Selskabet har tabt egenkapitalen og har endnu ikke varet i stand til at opna rentabel drift. Going concern
er betinget af, at der fortsat tilferes yderligere likviditet og at nuvarende kreditfacilitet fortsatter
uaendret. Der foreligger ikke pa nuvarende et kredittilsagn.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne péavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TRUE NORTH COSMETICS ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er op-
lyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomstning, @ndring i varelager med fradrag af omkostninger til
varekeb og andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets afskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belegb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, kursgevinster og -tab vedrerende
transaktioner i fremmed valuta, samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.



Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan hen-
fores til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og
nedskrivninger.

Efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den vurderede
okonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5 &r.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsverdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpe-
materialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsattes under hensyntagen
til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.



Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Gealdsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden gald, maéles til amortiseret kostpris,
hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgoerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme,
indregnes verdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.



Resultatopgerelse
1. januar - 31. december 2018

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Note 2018 2017
kr. t.kr.
-959.939 -1.322
3 -615.065 -1.106
-1.575.004 -2.428
-165.067 -136
-1.740.071 -2.564
0 -11
65 0
-1.045.760 -1.146
-2.785.766 -3.721
4 0 -166
-2.785.766 -3.887
-2.785.766 -3.887
-2.785.766 -3.887




Balance pr. 31. december 2018

AKktiver

Ferdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2018 2017
kr. t.kr.
33.281 52
5 33.281 52
500.758 548
6 500.758 548
7 0 0
534.039 600
3.311.754 1.276
3.311.754 1.276
22.518 355
58.130 95
80.648 450
27.655 15
3.420.057 1.741
3.954.096 2.341




Balance pr. 31. december 2018

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Andre kreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

10

Note 2018 2017
kr. t.kr.
75.000 75
-9.371.449 -6.587
8 -9.296.449 -6.512
0 1.121
9 0 1.121
9 1.179.113 0
14.513 47
14.301 3
24.476 24
12.018.142 7.658
13.250.545 7.732
13.250.545 8.853
3.954.096 2.341
1
2
10
11



Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har tabt egenkapitalen og har endnu ikke veeret i stand til at opna rentabel drift. Going
concern er betinget af, at der fortsat tilferes yderligere likviditet og at nuvarende
kreditfacilitetfortsetter uaendret. Der foreligger ikke pa nuvarende et kredittilsagn.

2 Usikkerhed ved indregning og miling

Der er usikkerhed forbundet med malingen af selskabets varelager, idet der ikke foreligger et
palideligt registreringssystem og der ikke er foretaget en egentlig optaelling af varelageret pr.
31.december 2018. Opgorelse af varelager er derfor baseret pa ledelsens skon.

2018 2017
kr. t.kr.
3  Personaleomkostninger

Lonninger 492.593 1.080
Pensioner 107.734 24
Andre omkostninger til social sikring 14.738 2
615.065 1.106
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1

Ifolge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

4  Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat 0 166
0 166

11



Noter

5 Immaterielle anlaegsaktiver

Ferdiggjorte

udviklingsproje
kter
Kostpris 1. januar 2018 127.818
Kostpris 31. december 2018 127.818
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 76.385
Arets afskrivninger 18.152
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 94.537
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2018 33.281
6 Materielle anlzegsaktiver
Andre anleg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. januar 2018 721.039
Tilgang i arets lab 99.458
Kostpris 31. december 2018 820.497
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 172.824
Arets afskrivninger 146.915
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 319.739
Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2018 500.758

12



Noter

2018 2017
kr. t.kr.

7 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018 10.950 0

Tilgang i arets lob 0 11

Kostpris 31. december 2018 10.950 11

Verdireguleringer 1. januar 2018 -10.950 0

Arets nedskrivning 0 -11

Veardireguleringer 31. december 2018 -10.950 -11

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 0 0
8 Egenkapital

Virksomheds- Overfort
kapital resultat L alt

Egenkapital 1. januar 2018 75.000 -6.585.683 -6.510.683

Arets resultat 0 -2.785.766 -2.785.766

Egenkapital 31. december 2018 75.000 -9.371.449 -9.296.449
9 Langfristede geeldsforpligtelser

Geald
Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2018 2018 naste ar efter 5 ar
Andre kreditinstitutter 1.121.501 1.179.113 1.179.113 0
1.121.501 1.179.113 1.179.113 0

13



Noter

10 Eventualposter mv.

Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa t.kr. 2.037.

11 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet virksomhedspant i tilgodehavender fra salg, driftsaktiver samt varelager med
maks t.kr. 500 til sikkerhed for geeld til kreditinstitut, der pr. 31.12.2018 udger t.kr. 1.179.

14
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