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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016 for TRUE NORTH COSMETICS ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2017 ikke skal revideres. Ledelsen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 14. juni 2017

Direktion

Jan Repholtz Behrens

Bestyrelse

Formand Christian Petri Torben Andreasen Direkter Jan Repholtz Behrens

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revi-
deres.



Den uathaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i TRUE NORTH COSMETICS ApS

Erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for TRUE NORTH COSMETICS ApS for regnskabs-
dret 1. januar - 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgo-
relse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i

overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begrenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet
og derudover udforer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-

skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaerksom p4, at der er veesentlig usikkerhed, der kan rejse

betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf
fremgér, at det for indevearende er usikkert, om der opnas tilsagn om de nedvendige 14n til finansiering af
driften samt tilsagn om at nuverende kreditfacilitet fortsaetter pa uendrede vilkér, men at det er ledelsens
vurdering, at et sédant tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er
udarbejdet under forudsatning af virksomhedens fortsatte drift.



Den uathaengige revisors erkleeringer

Erklzering i henhold til anden lovgivning, aftale og evrig regulering
Overtrzadelse af momslovgivningen
Selskabet har 1 arets lgb foretaget for sen indberetning af moms samt indberettet fejlagtige momsbelob til

SKAT. Forholdet kan vare ansvarspadragende for ledelsen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med regnskabet eller
vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden méade synes at indeholde veasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 14. juni 2017
CVR-nr. 33 25 68 76
Crowe Horwath.

Seren Jonassen
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet TRUE NORTH COSMETICS ApS
Byvej 55
2650 Hvidovre

CVR-nr.: 35864520
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 3.juni 2014

Hjemsted: Hvidovre

Bestyrelse Christian Petri
Torben Andreasen
Jan Repholtz Behrens

Direktion Jan Repholtz Behrens

Revisor Crowe Horwath
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Rygards Allé 104
2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at selge kosmetikprodukter og herunder forbundet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pa kr. 2.125.258, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en negativ egenkapital pé kr. 2.624.743.

Arets resultat er negativt pavirket af, at selskabet er i en opstartsfase. Der har i 4ret varet anvendt
betydelige ressourcer pa introduktion af ny produktserie, herunder etablering af kundebase. Der forventes
en forbedret indtjening i de kommende é&r, saledes at kapitalen kan retableres, inden for en arraekke.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at der kan opnas tilsagn om finansiering af driftsunderskud, samt
at nuvaerende kreditfacilitet fortsatter pd uendrede vilkar. Det er for indevarende usikkert, om tilsagnet
kan opnas, men det er ledelsens vurdering, at et sidant tilsagn vil blive opnéet, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TRUE NORTH COSMETICS ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i1 regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, @ndring i varelager med fradrag af omkostninger
til varekeb og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsetningen indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets afskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, kursgevinster og -tab vedrerende
transaktioner i fremmed valuta, samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan hen-
fores til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og
nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den vurderede
okonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 ar.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpe-
materialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Verdien fastsattes under hensyntagen
til varebeholdningers omsettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.



Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gezldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, associerede virksomheder samt anden geeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme,
indregnes verdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.



Resultatopgerelse
1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015
kr.

Bruttotab -1.067.313 -569
Personaleomkostninger 2 -792.393 -202
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) -1.859.706 -771
Af- og nedskrivninger materielle anlaegsaktiver -86.192 -22
Resultat for finansielle poster -1.945.898 -793
Finansielle omkostninger -179.360 -85
Resultat for skat -2.125.258 -878
Skat af arets resultat 3 0 185
Arets resultat -2.125.258 -693
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -2.125.258 -693

-2.125.258 -693




Balance pr. 31. december 2016

AKktiver

Fardiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Ferdigvarer og handelsvarer
Forudbetaling for varer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016 2015
kr. t.kr.
69.585 63
4 69.585 63
473.799 38
5 473.799 38
543.384 101
1.319.134 1.068
0 181
1.319.134 1.249
437.520 0
62.746 31
166.208 166
666.474 197
52.447 68
2.038.055 1.514
2.581.439 1.615
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Balance pr. 31. december 2016

Note 2016 2015
kr. t.kr.

Passiver
Selskabskapital 75.000 75
Overfort resultat -2.699.743 -574
Egenkapital 6 -2.624.743 -499
Andre kreditinstitutter 1.037.600 1.036
Langfristede galdsforpligtelser 7 1.037.600 1.036
Kreditinstitutter 49.567 49
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 34.686 44
Geeld til tilknyttede virksomheder 24.476 24
Anden gald 4.059.853 961
Kortfristede gzeldsforpligtelser 4.168.582 1.078
Geldsforpligtelser i alt 5.206.182 2.114
Passiver i alt 2.581.439 1.615
Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualposter m.v. 8
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9
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Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at der kan opnads tilsagn om finansiering af driftsunderskud,
samt at nuvaerende kreditfacilitet fortsaetter pa uendrede vilkar. Det er for indeverende usikkert, om
tilsagnet kan opnas, men at det er ledelsens vurdering, at et sddant tilsagn vil blive opnéet, hvorfor
arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsetning af virksomhedens
fortsatte drift.

2016 2015
kr. t.kr.
2 Personaleomkostninger
Lonninger 790.910 202
Andre omkostninger til social sikring 1.483 0
792.393 202
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
3 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 0 -185
0 -185
4 Immaterielle anleegsaktiver
Feerdiggjorte
udviklingsproje
kter
Kostpris 1. januar 2016 127.818
Kostpris 31. december 2016 127.818
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 27.213
Arets afskrivninger 31.020
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 58.233
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 69.585
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Noter

5

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lob

Kostpris 31. december 2016

Opskrivninger 1. januar 2016
Opskrivninger 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmeessig verdi 31. december 2016
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Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

0
528.971

528.971

0
55.172

55.172

473.799



Noter

6 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

7 Langfristede gaeldsforpligtelser

Andre kreditinstitutter

8 Eventualposter m.v.

Overfort
Selskabskapital resultat I alt
75.000 -574.485 -499.485
0 -2.125.258 -2.125.258
75.000 -2.699.743 -2.624.743
Geald

Gezld 31. december Afdrag Restgeld

1. januar 2016 2016 naste ar efter 5 ar
1.036.333 1.037.600 0 0
1.036.333 1.037.600 0 0

Selskabet hafter solidarisk for udbytte- og selskabsskat i andre koncernselskaber.

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet virksomhedspant i tilgodehavender fra salg, driftsaktiver samt varelager med

maks t.kr. 500 til sikkerhed for geeld til kreditinstitut, der pr. 31.12.2016 udger t.kr. 700.
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