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LEDELSESPATEGNING

T T e

Direktionen har dags dato behandiet 0g godkendt drsrapporten for perioden 1. juli 2017 - 30. juni
2018 for Investeringsselskabet TM & HM af 2014 ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyidt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver ef retvisende billede af se_ls,kabets aktivgr, passiv_eirl
og finansielle stilling pr. 30, Juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2017 - 30. juni 2018,

Ledelsesberetningen indeholder sfter vores opfatielse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler,
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 1. oktober 2018

Direktion

Charlotte Haj Mortensen Claus Toftegaard Matthlesen




REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Investeringsselskabet TM & HM af 2014 ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Investeringsselskabet TM & HM af 2014 ApS for perioden 1. juli
2017 - 30. juni 2018 pa grundlag af selskabets bogfering og e@vrige oplysninger, som De har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrarende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstsendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkizeringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt &arsregnskabet er udarbejdet | overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Daugard, den 1. oktober 2018
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at varetage investeringsmidler mellem Claus Toftegaard Matthiesen

og Charlotte Hgj Mortensen samt disses familier og efterfglgere.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vesret enkeltstdende
begivenheder i regnskabsaret, som er af si vaesentlig karakter, at det kraever omtale i
ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Investeringsselskabet TM & HM af 2014 ApS for 2017/18 er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtiening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palidefigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vasrdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i

regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten hestdr af sammentreekning af regnskabsposterne nettoomsastning,
ejendommens driftsomkostninger samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomsaetning omfatter huslejeindteegter og indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at tejen
optjenes i henhold til de indgaede kontrakter.

Ejendommens driftsomkostninger
Ejendommens driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse mv.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lanninger og evrige lgnrelaterede omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielie indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger, amortisering af
realkreditlan samt tillaag og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlsegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgares under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmeaessige veerdi, ophgrer
afskrivning. Der afskrives ikke pa grunde.

Ved eendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadretiet som en aandring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar kr. 0

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige veerdi pa
salgstidspunkiet. Fortjeneste eller tab indregnes | resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der
er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udirykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet,
gennemferes en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsveerdien for akfivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsastte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fastszettes en palidelig genindvindingsvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgedehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende

efterfelgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skaftteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plantagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsherettiget skattemaessiat
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som akiuel skat. £ndring i
udskudt skat som felge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser il
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vasrdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgzeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende
kontantvaerdi pa& lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget
afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter deposita, geeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE FOR 1. JULI TIL 30. JUNI

2017/18 2016/17
Bruttofortjeneste.............ccoco 116.939 110.991
1  Personaleomkostninger.........cocccccvviicicc -6.300 -11.520
Af- og nedskrivninger af anlaagsaktiver.................oeeeeeeeie -22.853 -22.612
Driftsresultat...............c.coooi i 87.786 76.859
Andre finansielle indteegter.............ccoo oo 89 0
Andre finansielle omkosthinger............cccocoeoei e -17.187 -17.889
Resultat for skat...............c..ccco oo 70.688 58.970
Skat af arets resultat..........c.ooeiiiii -15.618 -12.989
Aretsresultat ... 55.070 45,981
Forslag til resultatdisponering
Overfartresultat...........coooii i 55.070 45.981
Disponeretialt..............cccoceiiviiiiiii e 55.070 45.981
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BALANCE PR. 30. JUNI

AKTIVER
2018 2017
Grunde 0g bYGNINGer ... 1.492.505 1.515.358
Materielle anlagsaktiver.........................cc.cooocnnns 1.492.505 1.515.358
Anlagsaktiver...............ccc.coi 1.492.505 1.515.358
Andre tilgodehavender...............coo 13.453 15.845
Udskudt skatteaktiv..........cccccoveiiiiini e 10.788 9.208

2 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og

[EABISE ..ottt 1.091 0
Periodeafgraansningsposter.........ccccoccvviiiiicieeeeee, 5.089 5.009
Tilgodehavender...............c...co i 30.421 30.152
Likvide beholdninger....................cc.oi 61.061 23.947
Omsaetningsaktiver.................cooo 91.482 54.099
AKIIVEE ..o e 1.583.987 1.569.457
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BALANCE PR. 30. JUNI

PASSIVER

2018 2017

Virksomhedskapital.........c.cccoooic 50.000 50.000
Overfartresultat..............cccocc i e 525.950 470.880

3 Egenkapital .......ccoooveiiiiiii e 575.950 520.880
Prioritetsgeald ... 882.944 924.232

4 Langfristede geeldsforpligtelser ... 882.944 924.232
Kortfristet andel af langfristede gseldsforpligtelser................ 41.288 41.052
Selskabsskat ... 17.108 9.994
Anden geald ... 66.697 73.299
Kortfristede gaeldsforpligtelser ...................................... 125.093 124.345
Galdsforpligtelser...........ccooii 1.008.037 1.048.577
PasSSIVe ... 1.583.987 1.569.457

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

2017/18 2016/17
1 Personaleomkostninger
LBNNINGET ..o e e 6.300 11.520
6.300 11.520
Det samlede antal beskaeftigede udger 2 personer.
2018 2017
2 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse....... 1.091 0
1.081 0

Selskabet har ydet lan til en af selskabets direkterer. Lanet forrentes med 10,05% p.a. L.anet
afvikles i 2018/2019.

Forslag fil
resultat-
Primo disponering Ultime
3 Egenkapital
Virksomhedskapital.................ocooe 50.000 0 50.000
Overfert resultat..........c....oo v, 470.880 55.070 525.950
520.880 55.070 575.950
Geeld i alt Kortfristet Restgaald
ultimo andel efter 5 ar
4 Langfristede galdsforpligtelser
Prioritetsgesid ........ccoiiiiei 924,232 41.288 715.305
924.232 41.288 715,305
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NOTER

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Ingen.

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med Nordea Kredit A/S kr. 924.232 er der udstedt et
pantebrev med pant i eiendommen Hestedamsgade 6, Horsens, hvis bogfarte vaardi pr. 30.
juni 2018 udgar kr. 1.492.505.
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