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Stibo Printing Solutions A/S
Arsrapport 2015/16

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 for Stibo Printing Solutions A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj

2015 - 30. april 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegoreise for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 27. juni 2016
Direktion:

CLh

Serén S. Henriksen
adm. direktor

Bestyrelse:

1
Hans O. Damgaar ' Sdren S.M Carsten Christensen
formand
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Den uafhangige revisors erkiaringer
Til aktionaererne i Stibo Printing Solutions A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Stibo Printing Solutions A/S for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april
2016. Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmasssige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundiag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 27. juni 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Stibo Printing Solutions A/S
Arsrapport 2015/16

Stibo Printing Solutions A/S
Saturnvej 65, 8700 Horsens

358441 20
23. aprit 2014
Horsens

1. maj - 30. april

Hans O. Damgaard, formand
Seren S. Henriksen
Carsten Christensen

Seren S. Henriksen, adm. direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25, 8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Beretning

Stibo Printing Solutions A/S er moderselskab for Skandinaviens sterste grafiske produktionsvirksomhed
og ejer de fire heat-set rotationstrykkerier, Color Print A/S, Stibo Graphic A/S, Greentech Rotaprint og
Sérmlands Printing Solutions AB, der tilbyder print- og distributionslgsninger til skandinaviske udgivere
af trykte magasiner, reklamer, avisindstik og kataloger. Stibo Printing Solutions ejer ligeledes Scanprint
a/s, der er en grafisk full-service virksomhed inden for ark-, digital- og storformatprint samt tilherende
lager- og logistikydelser.

For at styrke sin position pa det svenske marked, samt for at befaeste sin status som skandinavisk mar-
kedsleder indenfor grafisk produktion, overtog Stibo Printing Solutions medio februar 2016 aktiviteter
og aktiver fra den storste svenske grafiske produktionsvirksomhed, Sérmlands Printing Solutions AB,
der er beliggende i Kathrineholm.

Gennem ejerskabet af Stibo Graphic er Stibo Printing Solutions desuden majoritetsaktionaer i selskabet
Distribution Plus, der varetager forretningsomraderne co-mailing, pakkeriydelser og adresselgs distribu-
tion.

Stibo Printing Solutions A/S har i regnskabsaret 2015/16 solgt sin 20 % ejerandel i Datagraf til Aller-
koncernen.

Stibo Printing Solutions har i 2015/16 realiseret et resultat, der er vaesentligt bedre end markedsgen-
nemsnittet, og Stibo Printing Solutions A/S er en af de fa profitable virksomheder i den grafiske industri
i Nordeuropa. Resultatet for indevaerende regnskabsar er samtidig hpjere end sidste ar, hvilket primaert
skyldes felgende forhold:

» Udnyttelse af synergi gennem opkaeb og ordreoptimeringer pa tvars af virksomheder
» Lebende gennemfareise af rationaliseringer og effektiviseringer.

Det skandinaviske trykmarked er praeget af betydelig overkapacitet og en faldende efterspgrgsel over
en bred front. Markedet er kendetegnet ved en meget hard priskonkurrence.

Det er Stibo Printing Solutions’ mal at udbygge positionen som skandinavisk markedsleder.

For at kunne realisere mélet, skal Stibo Printing Solutions A/S lykkes inden for tre indsatsomrader:
» Lebende rationaliseringer for at nedbringe omkostningerne

» Opkeb og rekonstruktioner for at konsolidere branchen

»  Aktiv markedsbearbejdning for at vinde markedsandele.

Forventninger til fremtiden

Stibo Printing Sofutions har en unik sammensatning af grafiske ydelser, som giver kunderne konkurren-
cedygtige og effektive Ipsninger med en hej grad af fleksibilitet og leveringssikkerhed.

Stibo Printing Solutions har gennem en arraekke vaeret markedsleder pd det danske marked. Gennem de
seneste tre ar er det lykkedes at ege markedsandelen markant pa det norske marked, og med etablerin-
gen af Stibo Media AB samt senest opkgbet af aktiviteter og aktiver fra Sérmlands Printing Solutions AB
i Sverige, intensiveres arbejdet med at vinde en storre del af det svenske marked.

Samiet forventes der en omsatning og et resultat for det kommende regnskabsar, som vil vaere pa ni-
veau med 2015/16.
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Ledelsesberetning

Beretning

Redeggrelse for samfundsansvar, jf. &rsregnskabslovens § 99a

Der henvises vedrgrende samfundsansvar til arsrapporten for moderselskabet Stibo Holding A/S.

M3l og politikker for det underrepraesenterede kan, jf. arsregnskabslovens § 99b

Der henvises vedrerende mal og politikker for det underrepraesenterede kgn til arsrapporten for moder-
selskabet Stibo Holding A/S.

Begivenheder efter statusdagens udlgb

Der har ikke varet handelser efter regnskabsperiodens udigb, som vaesentligt pavirker regnskabsaf-
leeggelsen for 2015/16.



Stibo Printing Solutions A/S

Arsrapport 2015/16
Arsregnskab 1. maj - 30. april
Resultatopggrelse
Note t.kr. 2015/16 2014/15
2 Resultat efter skat i tilknyttede virksomheder 23.660 19,772
Resultat for skat 23.660 (42 A
Skat af drets resultat 0 0
Arets resultat 23.660 19.772
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 20.000 0
Henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode 23.660 Q772
Overfert resultat -20.000 0

23.660 19.772




Stibo Printing Solutions A/S

Arsrapport 2015/16
Arsregnskab 1. maj - 30. april
Balance
Note t.kr. 30/4 2016 30/4 2015
AKTIVER
Anlagsaktiver
Finansielle anlagsaktiver
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 344.729 300112
Anlaegsaktiveri alt 344,729 300.112
AKTIVER | ALT 344.729 300.112
PASSIVER
3 Egenkapital
Aktiekapital 25.000 25.000
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 124853 48.964
Overfert resultat 189.148 209.148
Foreslaet udbytte 20.000 0
Egenkapital i alt 307.101 283112
Geldsforpligtelser
4 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 37.628 17.000
Galdsforpligtelseri alt 37.628 17.000
PASSIVER I ALT 344.729 300.112

Anvendt regnskabspraksis
Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Neertstdende parter
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stibo Printing Solutions A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 udarbejdes der ikke selvstaendigt koncernregnskab
for Stibo Printing Solutions A/S, idet selskabet indgar i Stibo Holding A/S' koncernregnskab.

Resultatopgerelse

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resuitatopgerelise indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og afskrivning af goodwill.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Stibo-koncernens danske sel-
skaber. Datterselskaber indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i
koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet Stibo Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som foige
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede seiskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt skat indregnes i resuftatop-
gorelsen. Den del af drets skat, der knytter sig til egenkapitalbevaegelser, indregnes direkte pa egenka-
pitalen.

Balance

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i titknyttede virksomheder méles efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillag eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtageisesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underba-
lance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning ef-
ter den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af ars-
rapporten for Stibo Printing Solutions A/S, bindes ikke pd opskrivningsreserven.

Galdsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.



Arsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

Kapitalandele i titknyttede virksomheder
t.kr.

Kostpris 1. maj
Tilgang
Afgang

Kostpris 30. april

Verdireguleringer 1. maj
Valutakursreguiering

Veardireguleringer af sikringsinstrumenter
Arets resuitat

Verdireguleringer 30. april

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april

Navn

Stibo Graphic A/S

Color Print A/S

Scanprint a/s

Sérmlands Printing Solutions AB

Stibo Printing Solutions A/S

Arsrapport 2015/16
2015/16 2014/15
251.148 234.148
20.628 17.000
0 0
271.776 251.148
48.964 30.386
-16 12
345 -1.206
23.660 19. 772
12258 48.964
344.729 300.112
Stemme-
og ejeran-
Hjemsted del
Horsens, Danmark 100 %
Vadum, Danmark 100 %
Aarhus, Danmark 100 %
Kathrineholm, Sverige 100 %
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

t.kr.

Egenkapital
Egenkapital 1. maj
Valutakursreguleringer af udenlandske dattervirksomheder

Vardireguleringer af sikringsinstrumenter i titlknyttede virksomheder

Arets resultat
Egenkapital 30. april
Aktiekapital
Aktiekapital 1. maj
Aktiekapital 30. april

Nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve 1. maj

Valutakursregulering vedr. udenlandske dattervirksomheder
@vrige reguleringer i tilknyttede virksomheder

Overfert af arets resultat

Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 30. april

Overfort resultat

Overfort resultat 1. maj

Overfort fra overkurs ved emission
Overfert af arets resultat

Overfort resultat 30. april
Foresldet udbytte
Egenkapitali alt

Langfristede galdsforpligtelser

Stibo Printing Solutions A/S

Arsrapport 2015/16
2015/16 2014/15
283.112 264.534

-16 12

345 -1.206
23.660 19,772
307.101 283.112
25.000 25.000
25.000 25.000
48.964 30.386
-16 12

345 -1.206
23.660 19.772
72953 48.964
209.148 209.148
0] 0
-20.000 0
189.148 209.148
20.000 0
307.101 283.112

Langfristede gaeldsforpligtelser, der forfalder inden for 5 ar, udger i alt O mio. kr.

Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed heaefter
selskabet ubegraenset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kil-

deskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af admini-
strationsselskabets arsregnskab, Stibo Holding A/S. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatnings-

indkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Nartstdende parter

Stibo Printing Solutions A/S' naertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Stibo-Fonden, Axel Kiers Vej 11, 8270 Hojbjerg.

Stibo Printing Solutions A/S er 100 % ejet af Stibo A/S, Aarhus, hvis endelige moderselskab er Stibo-

Fonden, Aarhus.
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