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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for M. Fruergaard Holding
IVS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hellerup, den 24. juni 2016

Direktion

Mia Sludekilde Fruergaard
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Den uafhaengige revisors erkleering

Til den daglige ledelse i M. Fruergaard Holding IVS

Vi har opstillet arsregnskabet for M. Fruergaard Holding IVS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 pa grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt &arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 24. juni 2016

CHRISTENSEN KJZARULFF

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR: 15915641

John Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive radgivning, handel, handvaerk og industri, direkte eller indirekte, samt
al virksomhed, som efter direktionens sk@n har forbindelse hermed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

For det kommende ar forventes ligeledes et tilfredsstillende resultat.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavir-
ke selskabets finansielle stilling
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M. Fruergaard Holding IVS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ér.

Generelt om indregning om maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden ars-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
RESULTATOPGQRELSEN

Bruttofortjeneste
| bruttofortjeneste indregnes nettoomseetning med fradrag af vareforbrug og andre eksterne om-
kostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsa t

RESULTATOPGYRELSEN - fortsat

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdi-
papirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godt-
garelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatopggrelsen

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til nul kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsa t

BALANCEN - fortsat
Kapitalandele i associerede virksomheder - fortsat

Balancen - fortsat
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der
henseettes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilkknyttede og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der
fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder
med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill
vurderes lgbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige
veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwill er knyttet til.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opggarelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi
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Anvendt regnskabspraksis - fortsa t

BALANCEN - fortsat

Skyldig skat og udskudt skat - fortsat

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Selskabsskatteprocenten vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvis nedsat fra 25% til 22%, hvilket
vil pavirke starrelsen af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Zndring i udskudt skat som
falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggarelsen. For indeveerende ar er anvendt en
skattesats pa 23,5%.

Geeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Noter

Resultatopggrelse 1. januar - 31. decembe

Bruttofortjieneste. ...
DriftSrESURAL.......evveieieiiiei

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder.............
Finansielle indtaagter...........ooovvviiviiiieiiieeeeeeeeeees
Finansielle omKOStNINGEr............ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeees
Resultat far Skat............cooooiiiiiiii e

Skat af Arets reSUIAL........oveee e

ARETS RESULTAT ..ottt

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt nettoopskrivning efter indre veerdis metode...............
OVerf@art reSURaL.............oveiiiiiiiii e
Disponeretialt.........ccooeeiiiiii i

r
2015 2014

kr. kr.
4.750 12.233
-4.750 -12.233
245.750 0
0 36.968

31 0
240.969 24.735
0 0
240.969 24.735
19.210 0
221.759 24.735
240.969 24.735
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Noter

Balance 31. decembe r

AKTIVER
Kapitalandele i associerede virksomheder (langfristede).........
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccoooeieiiii e,
ANLAEGSAKTIVER I ALT oottt

Likvide beholdn

1o = SR

OMSAETNINGSAKTIVER T ALT ..ot

AKTIVER | ALT

10

2015 2014

kr. kr.
618.234 492.915
618.234 492.915
618.234 492.915
72.131 31
72.131 31
690.365 492.946
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Noter

Balance 31. decembe r

PASSIVER

Anpartskapital............ooooiii
Reserve for opskrivNing..........coveeeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieiiiiienns
OVErfart reSUltal............coooviiiiiiiiiiiieeeee e
EGENKAPITAL I ALT ..ottt
Geeld til anpartShaver........ .. ...
Skyldig selskabsskat..............cccccceiiiiie,
Anden gaeld.........oooiiiiiiii

Kortfristede geeldsforpligtelser............ciiiiiiiiiiiiiniinnnnnnns

GAELDSFORPLIGTELSER | ALT ..o

PASSIVER I ALT ..ottt

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

11

2015 2014

kr. kr.

1 1
19.210 0
246.494 24.735
265.705 24.736
421.660 465.210
0 0

3.000 3.000
424.660 468.210
424.660 468.210
690.365 492.946
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1 - Skat af arets resultat
AKIUET SKAL ... e 0 0
Regulering af udskudt skat ..............ccooiii i 0 0
0 0
2 - Kapitalandele i associerede virksomheder (langfristede)
KOSEPrS L. JANUAT ...ve e e e e e e e eee s 492.915 0
THGANG - 106.109 492.915
Kostpris 31. december........c.oooiiiiii i .. 599.024 492.915
Op- og nedskrivninger 1. januar...........cccocvevie i veiieninninenn 0 0
Reg. KOSIPIIS ...t e e e e 10.963 0
Arets resultat..........coooevve e e 234.787 0
UdDYe. ..o 226.540 0
Op- og nedskrivninger 31. december...............ccooov v, 19.210 0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december........................ . 618.234 492.915
Hovedtallene for selskabet pr. 31. december 2015:
Regnskabs-
Arets maessig
Egenkapital resultat Ejerandel veerdi
Muusmann A/S.................. 4.287.338 1.628.203 14,42% 618.234
618.234
3 - Anpartskapital
Saldo 1. JANUAT ..o 1 1
Saldo 31. deCcember ... ..o e 1 1
4 - Reserve for opskrivning
Saldo L. JANUAK ... e 0 0
Overfart i henhold til resultatdisponering ................coeveenee. 19.210 0

Saldo 31. dECEMDET ... .ee e e e 19.210 0




Noter

5 - Overfart resultat
Saldo L. JANUAT ... e
Overfart i henhold til resultatdisponering ................coveeenee.
Saldo 31. december ... ..o e

6 - Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

7 - Eventualforpligtelser
Eventualaktiver og eventualforpligtelser

13

2015 2014

kr. kr.
24.735 0
221.759 24.735
246.494 24.735

Der pahviler ikke selskabet kautions-, garanti- eller andre eventualforpligtelser end de i

regnskabet anfarte.

72831/KOL/ABH/2+1
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