Havstokken Invest ApS

Arsrapport 2023

CVR-nr. 35 83 87 67

Godkendt pa selskabets ordinere generalforsamling pa selskabets adresse

Nordre Havnekaj 29E, 5300 Kerteminde, den 24. juni 2024
Dirigent:

Knud Andreasen

Penneo dokumentnegle: CEOJD-52ZVE-J3TT4-FEEW4-MBZ61-FMEZO



Havstokken Invest ApS

INDHOLDSFORTEGNELSE

Ledelsespategning

Den uathangige revisors revisionspategning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Resultatopggrelse

Balance

Egenkapitalopggrelse

Anvendt regnskabspraksis

Noter

7-8

10-14

15-16

Penneo dokumentnegle: CEOJD-52ZVE-J3TT4-FEEW4-MBZ61-FMEZO



Havstokken Invest ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Havstokken Invest ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2023.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kerteminde, den 24. juni 2024

Direktion:

Knud Andreasen
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Havstokken Invest ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Havstokken Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Havstokken Invest ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2023, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
strekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafthangighed

Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' interna-
tionale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internati-
onale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinfor-
mation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasent-
lige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutnin-
ger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis,
der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvi-
gelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.
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Havstokken Invest ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af de opnaede revisionsbeviser er vasentlig usikkerhed forbundet med begi-
venheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konklude-
rer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konlusion. Vores konklu-
sion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l@ngere kan fortsette driften.

e  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi iden-
tificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i le-
delsesberetningen.

Odense, den 24. juni 2024
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 30 70 02 28

Brian Skovhus Jakobsen
statsaut. revisor
mne27701
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Havstokken Invest ApS

LEDELSESBERETNING
SELSKABSOPLYSNINGER

Havstokken Invest ApS

Nordre Havnekaj 29E

5300 Kerteminde

CVR-nr.: 3583 87 67

Stiftet: 29. april 2014
Hjemstedskommune: Kerteminde
Regnskabsar: 1. januar — 31. december
Direktion

Knud Andreasen

Revision

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Cortex Park Vest 3

5230 Odense M
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Havstokken Invest ApS

LEDELSESBERETNING

BERETNING

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabet er et holdingselskab, hvis primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder
samt anden formuepleje.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultatopggrelse for 2023 udviser et overskud pa 12.360 t.kr. mod et underskud pa 22.592 t.kr. sidste
ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa 150.267 t.kr.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens finan-
sielle stilling.
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Havstokken Invest ApS

Arsregnskab 1. januar - 31. december

RESULTATOPGORELSE
Note Kkr. 2023 2022

Bruttotab (159.973) (145.318)
2 Personale omkostninger 0 (44.191)
Resultat for finansielle poster (159.973) (189.509)
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 142.431 (375.382)
Resultat af kapitalinteresser 1.344 (24.575)
Resultat af andre kapitalandele 892.566 (4.309.312)
Finansielle indtegter 14.875.103 7.921.653
3 Finansielle omkostninger (179.482) (30.542.270)
Resultat for skat 15.571.989 (27.519.395)
4  Skat af arets resultat (3.211.752) 4.927.064
ARETS RESULTAT 12.360.237 (22.592.331)

Forslag til resultat disponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapital 122.000 117.800
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi 143.774 (399.957)
Overfort resultat 12.094.463 (22.310.174)
12.360.237 (22.592.331)
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Havstokken Invest ApS

BALANCE

AKTIVER

Note

kr.
Anlagsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i1 kaptalinteresser
Andre vardipapirer og kapitalandele
Anlagsaktiver

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende hos kapitalinteresser
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende i alt

Veardipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERTI ALT

2023 2022
5.197.269 5.053.216
126.769 125.425
9.564.254 8.671.687
14.888.292 13.850.328
2.784.573 5.002.306
2.195.576 3.798.889
4.102.750 0
285.315 291.762
9.368.214 9.092.957
125.743.175 115.403.812
125.743.175 115.403.812
5.488.737 3.018.710
140.600.126 127.515.479
155.488.418 141.365.807
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Havstokken Invest ApS

BALANCE
PASSIVER

Note kr.
Egenkapital
Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Skyldig sambeskatningsbidrag

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Geaeldsforpligtelser i alt

PASSIVERIT ALT

Begivenheder efter balancedagen
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

00N~

2023 2022
80.000 80.000
3.524.359 3.378.962
146.540.692 134.446.229
122.000 117.800

150.267.051 138.022.991

3.329.573 1.694.952
1.891.794 1.533.595
0 83.520
0 30.749
5.221.367 3.342.816
5.221.367 3.342.816

155.488.418 141.365.807
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Havstokken Invest ApS

EGENKAPITALOPGORELSE

Reserve for

nettoop-

skrivning

Selskabs- efter indre Overfgrt Foreslaet

kapital veerdi resultat udbytte I alt
Egenkapital 01.01.2022 80.000 3.778.540 156.756.403 114.400 160.729.343
Overfgrt via resultatdisponering 0 (399.957) (22.310.174) 117.800 (22.592.331)
Andre verdireguleringer 0 379 0 0 379
Udloddet udbytte 0 0 0 (114.400) (114.400)
Egenkapitale 01.01.2023 80.000 3.378.962 134.446.229 117.800 138.022.991
Overfgrt via resultatdisponering 0 143.774 12.094.463 122.000 12.360.237
Andre verdireguleringer 0 1.623 0 0 1.623
Udloddet udbytte 0 0 0 (117.800) (117.800)
Egenkapitalen 31.12.2023 80.000 3.524.359 146.540.692 122.000 150.267.051
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Havstokken Invest ApS

ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Havstokken Invest ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvag af visse bestemmelser for klasse C.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f@rste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgg-
relsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeeldsforpligtel-
sens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtegter
og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomscetning

Virksomheden har valgt IAS 11/TAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning.

Indtegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsatning i takt med faktureringen af ydelserne
(salgsmetoden).

Nettoomszatning males til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa vegne af
tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttotab

I resultatopggrelsen er nettoomsatning og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens §
32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet, der er
afholdt i arets 1gb, herunder omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere

Resultat af andre kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de underliggende virksomheders resultat efter
eliminering af intern avance/tab og efter skat. I tilknyttede virksomheder foretages fuld eliminering af in-
tern avance og tab uden hensyntagen til ejerandele. I kapitalinteresser foretages alene forholdsmessig eli-
minering af avance og tab under hensyntagen til ejerandele.

10
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Havstokken Invest ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af andre kapitalandele, der er anleegsaktiver

Indtegter af andre kapitalandele omfatter realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab samt modtagne
udbytter.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Posterne omfatter renteindtegter og -omkostninger, deklarerede udbytter fra andre veerdipapirer og ka-
pitalandele, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre verdipapirer og kapitalan-
dele, transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dat-
tervirksomheder. Tilknyttede virksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i kon-
solideringen i et koncernregnskab og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle beta-
linger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsettelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og @ndring i udskudt skat —
herunder som fglge af ®ndring i skattesats — indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres
til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapi-
talen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser males efter den indre veerdis metode.

Ved fgrste indregning males kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser til kostpris, dvs.
med tilleg af transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmeto-

den, jf. anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen verdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede merverdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabsmas-
sige indre vardi amortiseres 1 overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis i moderselskabets regn-
skab. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmassige verdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser, der males til regnskabsmaessig indre veerdi,

er underlagt krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa verdiforringelse.

11
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Havstokken Invest ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af dattervirksomheder opggres som forskellen mellem ath@ndelses-
summen og den regnskabsmessige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill
samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopggrelsen
under Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele bestar af unoterede kapitalandele, der af ledelsen anses som langfristet investering.
Andre kapitalandele males til dagsvardi. Dagsveardien af unoterede kapitalandele er opgjort pa grundlag af
aktuelle markedsdata og anerkendte verdians®ttelsesmetoder for unoterede kapitalandele (niveau 3 1 dags-
verdihierarkiet).

Veerdiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa verdiforrin-
gelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien op-
gores som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen

og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender.
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Veeridipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede vaerdipapirer, males til dagsverdi (bgrskurs) pa
balancedagen.

Likvider

Likvider omfatter bankindestaender.

12
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Havstokken Invest ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud,
realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et
negativt belgb.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalfor-
samling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post un-
der egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedrgrende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontorejendomme
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opstaet pa anskaffel-
sestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgg-
relse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes
med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ndring i udskudt skat
som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages heftelsen for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med tilknyttede virksomheders betaling af sambeskatnings-
bidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodehavende skat
eller skyldig selskabsskat.

Geeldsforpligtelser

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af galdsforpligtelser.

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsveardi.
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Havstokken Invest ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Dagsveerdi
Dagsvardiansattelsen tager udgangspunkt i det primare marked. Hvis et primart marked ikke eksisterer,
tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa aktivet

eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsverdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret efter
dagsveardihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Verdi opgjort ud fra dagsvardien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende mar-
ked.

Niveau 2: Verdi opgjort ud fra anerkendte verdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare markeds-
informationer.

Niveau 3: Veardi opgjort ud fra anerkendte verdiansattelsesmetoder og rimelige skgn foretages pa bag-
grund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opggre en palidelig dagsveerdi efter ovenstdende niveauer, méles aktivet eller for-
pligtelsen til kostprisen.
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Havstokken Invest ApS

NOTER

1. Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens finansielle

stilling.

kr.

2. Personaleomkostninger

Lgnninger
Pensioner

Antal ansatte pa balancedagen

3. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

4. Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

5. Finansielle anlaegsaktiver

kr.
Kostpris 1. januar 2023
Kostpris 31. december 2023
Verdireguleringer

1. januar 2023
Andel af arets resultat
Egenkapitalreguleringer
Dagsveardiregulering
Verdireguleringer

31. december 2023
Regnskabsmazessig vaerdi

31. december 2023

2023 2022

0 44.128

0 63

0 44.191

0 0

101.026 154.808

78.456 30.387.462

179.482 30.542.270

(991.205) 0

(2.217.733) (5.002.306)

(2.814) 75.242

(3.211.752) (4.927.064)

Kapitalandele Kapitalandele i
i tilknyttede kapital- Andre vaerdipapirer

virksomheder interesser og kapitalandele I alt
1.649.679 150.000 10.000.000 11.799.679
1.649.679 150.000 10.000.000 11.799.679
3.403.537 (24.575) (1.238.313) 2.050.649
142.430 1.344 0 143.774
1.623 0 0 1.623
0 0 892.567 892.567
3.547.590 (23.231) (435.746) 3.088.613
5.197.269 126.769 9.564.254 14.888.292

Havstokken Invest ApS' ejerandele 1 De 4 ApS omfatter samtlige A-anparter i selskabet, der er tildelt alle
stemmerettigheder. Det betyder, at Havstokken Invest ApS har bestemmende indflydelse over De 4 ApS.
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Havstokken Invest ApS

NOTER

Tilknyttede virksomheder

Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
De 4 ApS Kerteminde 1,00 % 519.726.921 14.243.094
Kapitalinteresser
Havneferie ApS Kerteminde 50,00% 253.537 2.687

Andre kapitalandele

Navn Hjemsted
Carnegie Feeder Fund I K/S Kgbenhavn

Andre kapitalandele bestar af en ejerandel pa 13,21 % i Carnegie Feeder Fund I K/S, hvis aktiver i al ve-
sentlighed bestar af kapitalandele, der males til dagsvaerdi. Afledt heraf vurderes kapitalandelenes kurs indre
veerdi pr. balancedagen i al vaesentlighed at udtrykke kapitalandelenes dagsverdi. Dagsverdien af andre ka-
pitalandele udggr 9.564 t.kr. pr. 31. december 2023 og arets verdireguleringer af andre kapitalandele er ind-
regnet med 893 t.kr. i resultatopggrelsen.

6. Veerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede vardipapirer,
der males til dagsverdi (bgrskurs) pa balancedagen. Dagsverdien af selskabets bgrsnoterede verdipapirer
udger i alt 125.743 tkr. pr. 31. december 2023 og arets urealiserede vardireguleringer af bgrsnoterede ver-
dipapirer er indregnet med i alt 8.379 t.kr. i resultatopggrelsen.

7. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med gvrige danske dattervirksomheder og
hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa ren-
ter, royalties og udbytter.

Andre gkonomiske forpligtelser

Virksomheden har stillet selvskyldnerkaution for kapitalinteressen Havneferie ApS vedrgrende en bank-
konto, der havde en positiv saldo pa 543 t.kr. pr. 31. december 2023. Kautionen er begraenset til 500 t.kr.

8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2023.
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