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EY Havstokken lnvest ApS

Arsrapport 2018

Ledelsesp,itegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt ersrapporten for Havstokken lnvest ApS for regn-
skabs8ret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at ersreqnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at Iedelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
f orhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til gene ralforsam linge ns godkendelse.

Kerteminde, den 23. mal 2019
Direktion:

Kn ud Andreasen
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EY Havstokken lnvest ApS

Arsrapport 2018

Den uaf hengige revisors revisionspAtegning

Til kapitaleieren iHavstokken lnvest ApS

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for Havstokken lnvest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret
1. januar - 31. december 2018 ioverensstemmelse med ersregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere
beskrevet irevisionspAtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet.r. Det er
vores opfattelse, at det opnEede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet ioverensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser ihenhold til disse regler og krav.
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Ledelsens ansvar for ersregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med ersregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nodvendig for at udarbejde et ersregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af ersregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedr@rende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde ersregnskabet pA grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet. indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
q0re dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores mAl er at opnS h@j grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspetegning med en

konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et h@jt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdakke vesentlig fejlinformation, n6r s6dan findes. Fejlin-
formationer kan opste som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pe de okonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treffer pA grundlag af Srsregnskabet.

Som led ien revision, der udf@res ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderliqere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p3
disse risici samt opnAr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forErsaget af besvigelser er
hojere end ved vesentlig fejlinformation forSrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kon-
trol.
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Havstokken lnvest ApS

Arsrapport 2018

Den uaf hangige revisors revisionsp5tegning

OpnEr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsta n dig h ederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Arsregnskabet pe grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pe grundlag af det opnAede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold. der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed. skal vi i vores
revisionspetegning gore opm.erksom p5 oplysninger herom i6rsregnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret p,i
det revisionsbevis, der er opnAet frem til datoen for vores revisions petegn in g. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet. herunder
noteoplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pe en sSdan m6de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer. herunder eventuelle betydeliqe mang-
ler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig f or ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelses be retn ingen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om lede lsesberetn ingen er vesentligt inkonsistent med ersregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller p5 anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om lede lsesberetn in gen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til ersregnskabsloven.

Baseret p6 det udforte arbejde er det vores opfattelse, at lede lses beretn inge n er i overensstemmelse
med ersregnskabet og er udarbejdet ioverensstemmelse med ersregnskabslovens krav. Vi har ikke
f undet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 23. ma) 2079
ERNSI & YoUNG
codkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28
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EY Havstokken lnvest ApS

Ars.apport 2018

Lede lsesbe retn ing

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
H.iemstedskommune
RegnskabsAr

Havstokken lnvest ApS
Havstokken lnvest ApS
Klintevej 19, 5300 Kerteminde

35 83 87 67
29. november 2013
Kerteminde
1. januar - 31. december

Knud Andreasen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C

Direktion

Revision
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EY Havstokken lnvest ApS

Arsrapport 2018

Lede lse sbe retning

Virksomhedens vesentligste aktiviteter

Selskabet er et holdingselskab. hvis prim€ere aktivitet er at eje kapitalandele itilknyttede virksomheder
samt anden formuepleje.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2018 udviser et underskud pe 616.579 kr. mod et overskud pe
9 396.A59 kr. sidste 3r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital p3
105.481.066 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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EY Havstokken lnvest ApS

Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note kr.

Andre eksterne omkostninger

Eruttoresultat
lndtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresleet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
0verfort resultat

-158.285
344.527

t2.952.663
-t3.9t7.466

-136.103
83 5. 159

16.399.O34
-6.725.L26

2018 2017

-1 58.2 B 5 -136.103

-734.96L
118.382

to.37 2.964
-976.705

-616.579 9.396.859

108.000
3 88.52 6

-1.113.105

10 5.800
83 s.159

8.45 5.900

-616.579 9.396.859
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EY Havstokken lnvest ApS

Arsrapport 2018

2018 2017

5 .O28 .467 4 .7 24 .698

5.028.467 4.724.69A

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Ba la nce

Note kr.

AKTIVER
Anlegsaktiver

4 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede varksomheder

Anlegsaktiver ialt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende sambeskatnin gsbidrag
Andre tilgodehavender

Vardipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

5.370.774 2.707.924

90.136.196 94.364.554

90.136.196 94.364.554

6.271,.060 5.009.540

706.A06.497 107.806.716

7.57 2.7 45
3.691.593

0
706.436

7.566.406
0

884.595
256.923
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5 .O2A .467 4 .7 24 .698

Likvide beholdninger

omsetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

101.778.030 103.082.018
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr,

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat
Foresl6et udbytte for regnskabsEret

Egenkapital ialt
Galdsforpligtelser
Kortf ristede galdsf orpligtelser
G;eld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat
Skyldig sambeskatningsbidrag
Anden geld

Galdsforpliqtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendt reg nska bspra ks is

2 Begivenheder efter balancedagen
5 Kontraktliqe forpliqtelser oq eventualposter m.v.
6 Sikkerhedsstillelser

Havstokken lnvest ApS

Arsrapport 2018

2018 2077

105.481.065 106.168.004

80.ooo
2.4A4.A47

toz.aoa.225
108.OOO

80.000
2.t81.o74

103.801.130
105.800

0
0

7.297.030
28.407

113.861
1.497.6L5

0
27 .236

7.325.437 7.63A.712

1.325.431 t.634.712

to6 .806 .497 107 .806 .7 t6
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EY Havstokken lnvest ApS

Arsrdpport 2o18

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

serskabskrpitat
I €fter lnd.e

I altlr.

Egenkapital 1. januar 2018
Overf 6rt via resultatdisponering
Valutakursregulering
Andre verdireguleringer af

egenkapital
Udloddet udbytte fra tilknyttede

virksomheder
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2018

80.000
0
0

2.1A1.O74
388.526

1.039

103.801.130
-1.1 13.105

0

105.800
108.000

0

106.168.004
-616.579

1.039

0 14.202 20.200 0 34.402

0 -100.000
0

100.000
0

0
-105.800

0
-105.8000

80.000 2.484.441 102.404.225 108.O00 105.481.066
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Havstokken lnvest APS

A.sraPPort 2018

1

Arsregnskab f. ianuar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabsPraksis

Arsrapporten for Havstokken lnvest ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med Srsregnskabslo-

vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Med henvisning til Srsregnskabslovens 5 110, stk. 1 udarbejdes ikke koncernregnskab.

Arsregnskabet er arlagt efter samme regnskabspraksis som sidste 6r.

Valutaomregning

Transaktioner ifremmed valuta omregnes ved forste indregning tiltransaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstAr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pi betalingsdagen, indregnes i

resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster ifremmed valuta omregnes til balancedagens valu'
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pA tidspunktet for tilgodehavendets eller
geldsforpligtelsens opstSen eller indregning iseneste 6rsregnskab indregnes iresultatopgorelsen
under finansielle indtegter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedr0rende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i6rets lob, herunder omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vierdis metode indregnes en forholdsmessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder I res u ltatopgorelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder presenteres
iresultatopgorelsen som serskilte linjer. For kapitalandele idattervirksomheder foretages fuld elimi-
nering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i res u ltatopgorelsen med de belob, der vedrorer
regnskabsAret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede
virksomheder, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende andre verdipapirer og ka-
pitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleg og godtgorelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksom hede r indgEr isambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indger i

konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udg,ir fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemynd ig h edern e.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder iforhold til disses skattepligtige indkomster. ltilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemessigt underskud sam beskatn in 9s bid rag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemessigt overskud.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Arets skat, der bestar af 6rets aktuelle selskabsskat, Srets sambes katn in gs bid rag og endring i udskudt
skat - herunder som f0lge af endring iskattesats - indregnes i res u ltatopgorelsen med den del, der kan
henfores til erets resultat, og direkte iegenkapitalen med den del, der kan henf@res til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Ba la n cen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele idattervirksomheder miles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til den
forholdsmessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter over-
tagelsesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi mAles til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderv irksom h edens andel af den
negative indre verdi, idet omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassage negati-
ve indre vErdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtel-
ser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksom-
hedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele idattervirksomheder overfores til egenkapita-
len til reserve for nettoo pskriv n ing efter indre verdis metode, idet omfang den regnskabsmeessige
verdi overstiger anskaff elsesverdien.

l,4odtaget udbytte fradrages den regnskabsmessiqe vardi.

Kapitalandele idattervirksomheder, der mSles til regnskabsmessig indre verdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der f oreligger indikationer pA vardiforringelse.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der best8r af borsnoterede aktier og obligationer, mAles til dagsverdi
(borskurs) pA balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pA et aktivt marked, meles til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger

Egen kapital

Reserve for nettoopskivning efter den indre verdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le idattervirksomheder og associerede virksomheder iforhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved

underskud, realisation af kapitalandele eller andring i reg nska bs massige skon. Reserven kan ikke ind-

regnes med et negativt belob.

EY

Noter

Tilgodehavender

Tilgodehavender mAles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi.

Fores6et udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse p: tidspunktet for vedtagelse pe den ordinare gene-

ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 3ret, vises som en ser-
skilt post under egenkapitalen.
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EY Havstokken lnvest ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat al
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 6rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mAles efter den ba la nceoriente rede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessiq og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstAet p6 ans kaffe lsestidspu nktet uden at have indvirkning p3 resultat eller skattepligtig indkomst. I

de tilfelde, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mSles
udskudt skat pe grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skai mEles pA grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare galdende, ner den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
,€ndring iudskudt skat som folge af endringer iskattesatser indregnes iresultatopg0relsen.

5om administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages heftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne itakt med dattervirksomhedernes betaling af sambe-
skatningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambes katnings bidrag indregnes i balancen som tilgo-
dehavende skat eller skyldig selskabsskat.

Andre galdsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser meles til nettorealisationsverdien

1
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EY Havstokken lnvest ApS

Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar ' 31. december

Noter

2 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

kr.

Skat af 6rets resultat
Beregnet skat af 6rets skattepligtiqe indkomst
Regulering af skat vedrorende tidligere 3r

4 Finansielleanlegsaktiver

13.763
-132.r45

967 .348
4.757

2014 2017

3

-118.382 97 6.705

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomhederkr

Kostpris 1. januar 2018

Kostpris 31. december 2018

V€erdireguleringer 1. januar 2018
Valutakursregulering
Udloddet udbytte
Andel af erets resultat
Andre reguleringer vedr. kapitalandele

Verdireguleringer 31. december 2018

Reqnskabsmassiq vardi 31. december 2018

Havstokken lnvest ApS' ejerandele i De 4 ApS samt Queen Mary 3 ApS omfatter A-aktier med
bestemmende indf lydelse.

Egenkapltal
Navn Hjemsted Ejerandel kr.

2.543.626

2.543.626

2.78t.072
1.039

-100.000
388. s28

1,4.202

2.484.841

5.O24.467

Resultat
kr.

Dattervirksomheder
De 4 ApS
Queen Mary 3 ApS

Rynkeby
Ryn keby

1,00 %

1,00 %

348.322.585
754.524.250

22.385.912
76.466.843

5 Kontraktlige forpligtelser o9 eventualposter m.v.

Andre eventualf orpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i Havstokken lnvest ApS koncernen og hdefter
derved ubegraenset og solidarisk for danske kildeskat kildeskatter pA udbytte, renter og royalties inden
f or sambeskatningskredsen.

Andre 0konomiske forpligtelser

lngen.

6 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed iaktiver pr. 31. december 201g

l4


