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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Havstokken Invest ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Direktionen
anser betingelserne for at undiade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kerteminde, den 31. maj 2016
Direktion:

AL

Knud Andreasen
direktor
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Den uafhangige revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Havstokken Invest ApS

Vi har opstillet &rsregnskabet for Havstokken Invest ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015 pa grundlag af selskabets bogfering og svrige oplysninger, som | har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere jer med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorioven og FSR - danske revisorers etiske regler, herunder principper vedrgrende integritet, objekti-
vitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstandigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er jeres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, | har givet os til
brug for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt &rsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 31. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30700228
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revisor

Havstokken Invest ApS
Arsrapport 2015

Havstokken Invest ApS
Klintevej 19, 5300 Kerteminde

35838767

29. november 2013
Kerteminde

1. januar - 31. december

Knud Andreasen, direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabet er et holdingselskab, hvis primaere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder
samt anden formuepleje.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa 15.943.208 kr. mod 2.539.431 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd 95.304.056 kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

w N

kr.

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfert resultat

Havstokken Invest ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
-52.641 -116.144
461.855 299.679
22.682.862 4.754.080
-3.330.364 -1.669.560
19.761.712 3.268.055
-3.818.504 -728.624
15.943.208 2.539.431
101.200 99.800
461.855 299.679
15.380.153 2.139.952
15.943.208 2.539.431
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

5 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Vardipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Havstokken invest ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
3.494.321 3.035.584
3.494.321 3.035.584
3.494.321 3.035.584
2.068.444 5.678.411
412.449 106.747
2.480.893 5.785.158
74.181.574 71.149.812
74.181.574 71.149.812
15.936.560 1.986.355
92.599.027 78.921.325
96.093.348 81.956.909
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

0 ~

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Havstokken Invest ApS
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2015 2014
80.000 80.000
950.695 491.958
94.172.161 78.792.008
101.200 99.800
95.304.056 79.463.766
742.412 484.457
24.127 1.925.399
22.753 83.287
789.292 2.493.143
789.292 2.493.143
96.093.348 81.956.909
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Arsregnskab 1. januar -

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015

Arets resultat

Valutakursregulering

Andre verdireguleringer af
egenkapital

Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2015

Havstokken Invest ApS

Arsrapport 2015
31. december
Reserve for

nettoopskrivnin Foresldet

g efter indre Overfort udbytte for
Selskabskapital vaerdi resultat regnskabsaret | alt
80.000 491.958 78.792.008 99.800 79.463.766
0 461.855 15.380.153 101.200 15.943.208
0 -1.:422 0 0 =1.422
0 -1.696 0 0 -1.696
0 0 0 -99.800 -99.800
80.000 950.695 94.172.161 101.200 95.304.056
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Havstokken Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, stk. 1 udarbejdes ikke koncernregnskab.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gae!d og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Posterne andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter er med henvisning til
drsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresultat.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i drets lgb, herunder omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter eliminering
af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre merveerdier pa
erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede virksomheder,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre vardipapirer og kapitalandele,
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtgegrelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. 1 tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som fglge af andring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direk-

te i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved forste indregning til kost-
pris og efterfplgende til den forholdsmaessige ande! af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med ne-
gativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomhe-
der nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes
som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indreg-
nes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig el-
ler faktisk forpligtelse til at dakke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele méles til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgeres til kursveerdien pa balanceda-
gen, safremt vardipapirerne er bersnoterede, og en vaerdi beregnet ved hjalp af almindeligt anerkend-
te vaerdiansattelsesprincipper, sdfremt vaerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsattes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdieendringer.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisa-
tion af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmaessige sk@n. Reserven kan ikke indregnes med et negativt
belgb.

Seiskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle meliem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opggreise af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fplge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
tilgodehavende skat eller skyldig selskabsskat.

Andre galdsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2015 2014

Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter 22.682.862 4.754.080
22.682.862 4.754.080

Heraf udger renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 74.940 kr. (2014: 694.049)

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 3.330.364 1.669.560

3.330.364 1.669.560

Heraf udger renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 7.452 kr. (2014: 0)

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 3.807.871 728.624

Regulering af skat vedrerende tidligere &r 10.633 0
3.818.504 728.624

Finansielle anla&gsaktiver
Kapitalandele i

tilknyttede
kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 2.543.626
Kostpris 31. december 2015 2.543.626
Veerdireguleringer 1. januar 2015 491.958
Valutakursregulering -1.422
Andel af arets resultat 461.855
Andre reguleringer vedr. kapitalandele -1.696
Verdireguleringer 31. december 2015 950.695
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 3.494.321
Havstokken Invest ApS's ejerandel omfatter A-aktier med bestemmende indflydelse.
kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Dattervirksomheder
De 4 ApS Rynkeby 1,00% 226.911.098 28.715.298
Queen Mary 3 ApS Rynkeby 1,00% 122.521.054 17.470.155

13



Havstokken Invest ApS
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2015 2014

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:

Anparter, 80.000 stk. a nom. 1,00 kr. 80.000 80.000
80.000 80.000

Selskabets anpartskapital har usendret veeret 80.000 kr. de seneste 2 ar.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31/12 2015.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Havstokken Invest-koncernen og hafter
derved ubegraenset og solidarisk for danske kildeskat kildeskatter p& udbytte, renter og royalties inden
for sambeskatningskredsen.

Andre gkonomiske forpligtelser

Ingen.
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