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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for WatAgame ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 6. juli 2016

Direktion

Mikael Jensen

Bestyrelse

Henrik Dyring Bronee Peder Ries Borchert Malte Christian Hestbech
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i WatAgame ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi er blevet valgt med henblik pa at revidere arsregnskabet for WatAgame ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om dette regnskab pa grundlag af udfarelsen af en revision i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Pa grund af det forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi
imidlertid ikke vaeret i stand til at opna tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag
for en konklusion.

Forbehold

Grundlag for manglende konklusion

Vi har i forbindelse med vores revision ikke kunnet opna tilstrackkelig og egnet revisionsbevis for
vaesentlige aktiver og passiver samt poster i resultatopgerelsen herunder faerdiggjorte
udviklingsprojekter, gaeld til selskabsdeltagere, geeld til tilknyttede virksomheder, anden geeld,
omsaetning, gvrige omkostninger og personaleomkostninger.

Manglende konklusion

Pa grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion, har
vi ikke vaeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en
konklusion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion om arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke bgr godkende arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedregrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabets ledelse
ikke har overholdt arsregnskabslovens krav om, at arsrapporten skal indsendes til Erhvervsstyrelsen
inden for den i arsregnskabsloven fastsatte tidsfrist pa 5 maneder, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet har tabt
over halvdelen af sin kapital. Ledelsen har ikke inden for selskabslovens tidsfrister sikret, at
generalforsamling afholdes og redegjort for selskabets gkonomiske stilling over for anpartshaverne og
om forngdent stillet forslag om foranstaltninger, der bgr traeffes, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar af den manglende konklusion, har vi ikke vaeret i stand til at opna tilstraekkeligt og
egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet. Vi giver derfor ikke
en udtalelse om ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 6. juli 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Gregers Paulsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Det tidligere watAgame ApS blev etableret i 2004 og har haft som hovedaktivitet at udvikle og drive
sociale medier for barn.

Pr. 1. september 2015 blev aktiviteten i selskabet skilt ud og det web-orienterede goSupermodel blev
solgt fra til 3. part. Fokus i det nye selskab er pa Momio.

Momio er det forste sociale mobile medie for bgrn i alderen 7 - 12. Momio er positioneret som
“Facebook for bgrn”. Momio er en app og kan tilgas via mobil, tablets og web.

Momio blev lanceret i Danmark i november 2013 og i Sverige, Norge, Finland og Holland i marts 2014. |
juni 2015 er Momio lanceret i bl.a. Tyskland og Polen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabsarets udviklingsmaessige hovedaktivitet har vaeret den fortsatte udvikling af Momio.

Virksomheden arbejder for, at Momio bliver bgrnenes farste sociale medie. Selskabet har derfor ogsa
en sarlig forpligtelse til at uddanne Momio-brugerne i god social medieskik og -brug. Herved er Momio
med til at give brugerne en staerk social medie kompetence, der gor dem i stand til at agere pa de
store globale sociale medier sasom Facebook, Instagram og Snapchat, nar de bliver teens.

Momio har sin egen politibetjent, der bl.a. laver indlaeg om god social medieadfaerd og sikrer, at
bgrnene opfarer sig ordentligt, mens de er pa Momio. Momio bygger ligeledes pa mange ars erfaring i at
handtere online sikkerhed, hvilket ses som et krav, hvis man gnsker at vaere en staerk og trovaerdig
spiller indenfor bgrne- og unge segmentet.

Selskabet har i 2014 og 2015 vaeret presset likviditetsmaessigt i forhold til at betale sine forpligtelser til
tiden. Det er dog ledelsens forventning, at denne udvikling vil kunne vendes.

Ledelsen i watAgame ApS har vaeret i kontakt med flere mulige investorer omkring muligheden for
tilfersel af den nedvendige kapital saledes, at selskabet kan fortsaette sin drift. Der har vaeret flere
positive tilbagemeldinger, hvilket bl.a. skyldes de positive tendenser i brugerudviklingen pa Momio.
Momio har opnaet topplaceringer i i0S App Store samt Google Play samt vist en staerk brugerudvikling
pa tvaers af de nuvaerende 9 lande, som produktet er lanceret i.

Momios forretningsmodel har to ben:
1.direkte og affiliate reklamesalg (b-2-b)
2.in-app salg (b-2-c)

Da Momio kan fremvise meget staerke reklamekampagneresultater til kunder, har ledelsen i 2015 haft
starst fokus pa at opbygge video og social media reklamesalg til eksisterende og nye kunder.

Anpartshavere i watAgame ApS har i 2015 af flere omgange besluttet at tilfgre selskabet likviditet. Ved
arsregnskabsarets afslutning, var kun dele af denne likviditet tilfort.

Det forventes, at selskabet opnar positive resultater de kommende ar baseret pa den staerke fremgang
i antallet af brugere, der bl.a. er drevet via lancering af Momio i nye markeder.

Generelt set er der meget positive forventninger, hvilket ses i en stigende optimisme hos
medarbejderne, der arbejder fokuseret pa, at Momio bliver en succes. Det er ledelsens forventning, at
det er muligt at fremskaffe den ngdvendige likviditet og dermed fortsaette driften.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Der er sket et skift i ledelsen af selskabet, hvor den hidtidige direkter er fratradt og blevet erstattet af
selskabets COO, som nu er direktgr i selskabet. Dette havde effekt ultimo januar 2016.
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LEDELSESBERETNING
Forventninger til fremtiden
Momio er nu i 9 lande og har en model, der virker i forbindelse med lancering i nye lande.

Selskabet har aktiveret udviklingsomkostningerne for 2015, idet det forventes, at selskabet kan
indtjene disse i lgbet af en kortere arraekke.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for WatAgame ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN
Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar og overstiger ikke 20
ar.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB ...t

PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees

DRIFTSRESULTAT ...cuntiitiitiiiiiiiiieeneeieereeeaaeanaeanaes
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns
RESULTAT FOR SKAT ...nneiiiii e eee e
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen.

ARETS RESULTAT ....oiiniiiiiiiieeiieeiie et et et e eeieeeieeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

1

2015
kr.

-609.422

-2.265.271
-9.203.470

-12.078.163

-152.553

-12.230.716

0

-12.230.716

-12.230.716

-12.230.716

11

2014
kr.

-31.115

-31.115

-62.755

-93.870

-93.870

-93.870

-93.870
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2015
kr.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter......ccoovviiiiiiiiiniiiinninennnns 5.547.188
Immaterielle anlaegsaktiver..........ccccviiiiiiiiiiiiiiiiiininnn... 2 5.547.188
Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiiiiin... 0
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevvvnvenenn... 85.835
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccovviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnnn.. 3 85.835
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeeeneeneeneanaas 5.633.023
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceue..e. 901.008
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 0
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 35.403
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e eaaenn 936.411
Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceiieeeee e, 1.627
OMSZETNINGSAKTIVER. ......eitiiiiiiiiiiiiiiiinieeneeneeneeneeenes 938.038
AKTIVER. ...t eeee e e e e nee e e e nees 6.571.061
PASSIVER
SelSKabsKapital..eeeeueeeereeeeireeieereeeeineereineereneerenneencnnnennns 100.000
Overkurs ved emiSSiON.....o.eeeeiereieneeeneeeneeeneeeneeeneeaneeaneennns 727.000
Overfart overskud........cooeeiieiiieiiiiiiiii e -12.324.586
EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns 4 -11.497.586
Geeld til pengeinstitutter......cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeneenen, 405.459
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccoovvviiiniennnnn. 1.166.565
Geeld, tilknyttede virksomheder........ccceviiiiiiiiiiiiiiinennnennn. 4.747.550
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccceviiiiiiiiiiinnn... 3.702.296
Anden gaeld...ooeniiiii i e e e 8.046.777
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........ccccoevviiiiiiiiiiiiiinnnannn, 18.068.647
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiiieieiieiienieneennennennenn, 18.068.647
PASSIVER. ..ottt e e s e e eeaeaaeaes 6.571.061

Eventualposter mv. 5

12

2014
kr.

0
0

2.000.000
0
2.000.000

2.000.000
0
4.879.600
0
4.879.600
1.166
4.880.766

6.880.766

100.000
727.000
-93.870

733.130

0

0
3.608.194
2.359.307
180.135
6.147.636

6.147.636

6.880.766
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NOTER
2015 2014
kr. kr.
Personaleomkostninger
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 2.895.379 0
o] DY o] = 239.525 0
Omkostninger overfart til udvikling........ccoooviiiiiiiiiiiiiiiiiin, -869.633 0
2.265.271 0
Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte Erhvervede
udviklings- immaterielle

projekter anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015.....cciiieiiiiiiiiiiiiiiieireereieerennnenn. 0 2.000.000
B 1 C= =T - B P PSP PP 14.750.658 0
F i T | o T« A PP 0 -2.000.000
Kostpris 31. december 2015........cccceviiiiiiiiniiniennnennnenn. 14.750.658 0
NEdSKIIVIING ..t e e e ia e 8.278.068 0
Arets afsKriVNINGEr ..c.vvviiiniiiiie e, 925.402 0
Afskrivninger 31. december 2015........cccccvviiiiiiiiiiiinnnenn., 9.203.470 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 5.547.188 0

Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

LI LT = PP PP 85.835

Kostpris 31. december 2015.......coiuiiiiiiitiiiiiiitieiteeiteeneeaneeeneeeneeaneeaneens 85.835

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015........cccvvviiiiiiiiiiiiiiinnnennnn. 85.835
Egenkapital

Selskabs- Overkurs ved Overfort

kapital emission overskud l alt

Egenkapital 1. januar 2015......ccceevveennenn. 100.000 727.000 -93.870 733.130

Forslag til arets resultatdisponering........... -12.230.716 -12.230.716

Egenkapital 31. december 2015.............. 100.000 727.000-12.324.586-11.497.586

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelsen.

13

Note
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 5
Selskabet har en huslejeforpligtelse pa 84 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk med WatAgame Holding ApS for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for
feellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for selskabet
WatAgame Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.



