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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for Capital
Invest Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at rsrapporten giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 21/11/2017

Direktion

Hans-Christian Badker Jensen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei CAPITAL INVEST HOLDING ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CAPITAL INVEST HOLDING ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30.
juni 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 30. juni 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Stege, 21/11/2017

Kirsten Kirkhoff

statsautoriseret revisor

KIRKHOFF, STATSAUTORISERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 30351002
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed, herunder investering i vaardipapirer.

Ussedvanlige forhold

Der har ikke vagret usasdvanlige forhold i arets | gb.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der har ikke vagret usikkerhed ved indregning og maling.

Vaesentlige eendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der har ikke vagret vaesentlige begivenheder efter regnskabsarets udlab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder

afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb. Herved fordel es kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet
aflasgges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarel sen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
malestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstaen indregnesi resultatopgerel sen under finansielle indtasgter og
omkostninger.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsagtningen ikke oplyst i arsregnskabet.

Nettoomsagtning

Selskabets hovedaktivitet er at investere i vaadipapirer m.m.. Selskabets indtasgter bestar af afkast fradissei
form af renter, udbytter samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab.

Der foretages fuld periodisering af renter.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter husleje, kontoromkostninger, honorarer til radgivere mm.

Resultat af kapitalandelei dattervirksomheder og associer ede virksomheder

| modervirksomhedens resultatopgerel se indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| modervirksomhedens resultatopgerel ser indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.
Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende finansielle anlaegsaktiver. Finansielle indtaegter indregnes
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af aretsresultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af sel skabets danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor koncernforhol det
opstar og udgar pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet ophgrer.

M odervirksomheden er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf dle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatni ngsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsadtelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og aadring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

o

Driftsmateriel og inventar Sar

CVR-nr. 35836098
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Kapitalandelei dattervirksomheder og associer ede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder maestil den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillagy af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af resterende vaardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaadi
malestil 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dakke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende bel gb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige
vaadi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel sen af
arsrapporten for selskabet, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kab af virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, jf. beskrivel se ovenfor under opgerel se af
goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der
nedskrives il nettorealisationsvaardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Andreveardipapirer og kapitalandele

Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under omsagningsaktiver omfatter aktier og obligationer og
lignende vaardipapirer, der males til dagsvaardien pa balancedagen.

Andrefinansielle instrumenter

Uafviklede handler med finansielle instrumenter optagestil dagsvaerdi. Uafviklede finansielle instrumenter
indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Sdl skabet hadter som administrationssel skab for dattervirksomhedernes sel skabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
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sambeskatningsbidrag" eller " Skyldigt sambeskatningsbidrag”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, malestil
den vaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vaae gaddende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
AEndring i udskudt skat som feglge af andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen bortset fra
poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer samt anden gadd, malestil amortiseret kostpris,
hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.

CVR-nr. 35836098
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Resultatopgerelse 1. jul 2016 - 30. jun 2017

Note 2016/17 2015/16
Kr. Kr.
Bruttor @SUITAL .......cooouiiieiieie e 8.142.198  -4.619.469
Resultat af ordinaar primaer drift ......c.ccocvoeeiiinineenees 8.142.198  -4.619.469
Indtaggter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaggSaktiver .........cccocvveevieecececcieee, 4.244.341 6.116.393
Andrefinansielle indtaagter .........cccoceveeiececicce e 0 389.950
Nedskrivning af finansielle aktiver .........ccccvvevieiinnncnceneee 0 -292.182
Andrefinansielle omkostninger ... -24.970 -7.047
Ordinaart resultat far skat .......ccccoeeviriinieniiniee e 12.361.575 1.587.645
SKat af ArEtSTESUIAL ....cvcveeeevereeeeeee et 1 -1.858.960 896.467
LN 10 [ (S - 1 S 0 -12.495
= EcY = V1L - | T 10.502.615 2.471.617

Fordlag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode ............. 4.024.223 6.116.393
OVEf@It reSUITAL ......cceeeeeieeeee s 6.478.392  -3.644.776
LAl e 10.502.615 2.471.617
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Balance 30. juni 2017

Aktiver
Note 2016/17 2015/16
Kr. Kr.
Andre anlag, driftsmateriel oginventar ..........cccccceeeveevieeneeenen. 1.235.113 1.235.113
Materielle anlaagsaktiver i alt ..., 2 1.235.113 1.235.113
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccoovveveveevieenene 13.711.804 9.166.393
Finansielle anlasgsaktiver i alt .......cccoooveieevecceee 3 13.711.804 9.166.393
ANI3agSaKEIVEr T alt ....coeiiie e 14.946.917  10.401.506
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........ccccoceeeeee. 0 2.500.000
Udskudte SKatteaktiVEr ........ccccovereenenie e 0 38.676
Tilgodehavende SKat ..........cccceveereeiieseeneee e 1.155.264 1.750.265
Andre tilgodehavender .........cccceveeveriene e 13.196.727 3.022.233
Tilgodehavender i alt ........cccooveiieieiieceee e 14.351.991 7.311.174
Andre vaadipapirer og kapitalandele ... 125.386.649 119.322.717
Veerdipapirer og kapitalandelei alt .........cccccovvevviceniececnee. 125.386.649 119.322.717
Likvide beholdninger .......cccvoceeii i 3.461.242 4.348.919
OmsaatNinNgSaKtIVEr T alt ....ooeoiieee e 143.199.882 130.982.810
AKLIVEN T @IT e 158.146.799 141.384.316
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Balance 30. juni 2017

Passiver
Note

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e 4
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode
OVErfart resUltal .......ccceeceeveeieceere e

Egenkapital i @lt ......ccoeivveeeeeece e

Gaad til DANKEr ..o e
Leverandarer af varer og tjenesteydelser ......ccccocvveevcvecvvcienienne
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..........................
SKyldig SElSKaSSKat ......ccccevveeieiiiiiei e

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKITNQG et

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse .......ccovvevericiciiciinen
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .........ccoovevvvieieecicie

Gaddsforpligtelser i alt ......coeveiiiiececee e

PaSSIVEr T @t oo

2016/17
Kr.
150.000
10.140.616
6.671.322

16.961.938

14.605.923
97.500
13.076.474
3.507.112

157.063
109.740.789
141.184.861

141.184.861

158.146.799
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2015/16
kr.
150.000
6.116.393
192.930

6.459.323

22.500.407
125.000
6.035.648
1.054.079

645.067
104.564.792
134.924.993

134.924.993

141.384.316
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Egenkapitalopgerelse 1. jul 2016 - 30. jun 2017

Reservefor
nettoopskrivning Overfert
efter indre resultat

Registreret
kapital

mv. vagr dis metode
kr. Kkr. kr.
Egenkapital, primo ........cccceeeievece e 150.000 6.116.393  192.930
PN Y 1=V 7= SRR 4.024.223 6.478.392
Egenkapital, ultimo .......c.cceoevevece e 150.000 10.140.616 6.671.322

| alt

Kr.
6.459.323
10.502.615
16.961.938
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

2. Materielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo
Kostprisultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Side 16 af 17

2016/17 2015/16

kr.
-1.820.284 774.616
-38.676 121.852

-1.858.930 866.468

Andre Anlasg mv.
kr.

1.235.113
1.235.113

1.235.113

CVR-nr. 35836098



Side 17 af 17

3. Finansielle anlagsaktiver i alt

KapitalandeleK apitalandele
i tilknyttede 1 associerede
virksomheder virksomheder

Kr.
Kostpris primo 3.050.000 292.182
Tilgang 643.246 0
Afgang -50.000 -292.182
Kostprisultimo 3.643.246 0
Nettoopskrivninger primo 5.824.211 -292.182
Tilbageferte af skrivninger pa afhaendede aktiver 0 292.182
Andel i &retsresultat jf. note 4.244.347 0
Nettoopskrivninger ultimo 10.068.558 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 13.711.804 0
Regnskabsmaessig vaar di af indregnet goodwill 12.681
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets

’ resultat

Capital Advizors ApS, Kgbenhavn 100,00%  13.153.297  4.024.223
Dansk-Svensk Investeringssel skab ApS, Kgbenhavn 100.00% 571.188 481.188
4. Registreret kapital mv.
Anpartskapitalen bestar af 150 anparter 41.000 kr. Anparterne er ikke opdelt i klasser.

kr.
Andringer i anpartskapitalen de seneste fem regnskabsar:
Stiftelse ved kontant indskud den 23. april 2014 50.000
Kapitaludvidel se ved apportindskud den 2. december 2015 100.000
Anpartskapital ultimo 150.000

5. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Der har ikke vaet ansatte i &rets | ab.
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