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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2017 for P.J. Stal- og Skibsmontage ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 30. maj 2018

Direktion\

Per Skovly Je
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren af P.J. Stal- og Skibsmontage ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for P.J. Stal- og Skibsmontage ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
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hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med a&rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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@stbirk, den 30. maj 2018
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Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i, at fungere som underleverander
af arbejdskraft til mindre danske skibsvasrfter.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og eskonomiske forhold
Selskabets aktivitetsniveau har vaeret kraftigt stigende igennem hele 2017. Hvilket ogsa resultatet
baerer tydeligt praeg af. Et overskud pa 925 t.kr. anser ledelsen for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for P.J. Stal- og Skibsmontage ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte
regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtiening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som fglge af eendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkel.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet
og nutidsveerdien af leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne
rentefod eller en tilnaermet vaerdi heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- 0og
nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel omkostningsferes lgbende i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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RESULTATOPGOYRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsastning, zendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger
il ravarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomszeetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og ovrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt finansielle
omkostninger ved finansiel leasing.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skat
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Paprika Holding ApS (administrationsselskab).
Arets sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og modregnes via

administrationsselskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méales ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
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reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastssettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, opharer
afskrivning.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Brugstid Restvaerdi
Tekniske anleeg og maskiner 3-5ar 34 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og ' 3-5ar 20 %

inventar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Galdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer og tilknyttede virksomheder samt
anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Side 11



P.J. Stal- og Skibsmontage ApS ELLEY

@ reviyion

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

2017 2016
BRUTTOFORTJENESTE.........coooiiiiiiiiiiieeeee 9.713.562 3.861.957
2  PersonaleomkostniNger...........coooveeeeeeeeeeeeeeeeeeen -8.250.336 -3.919.303
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegSaKtiVEr .......cooee e -152.736 -204.800
Andre driftsomkostninger............ccccoeeiiiiiiiiiee -93.023 -2.000
DRIFTSRESULTAT ..., 1.217.467 -264.146
Andre finansielle omkostninger............cccceeeevveeecnenenn.. -7.256 -31.526
RESULTAT FOR SKAT ..., 1.210.211 -295.672
Skat af drets resultat................coovvieiciiiiceeeee -285.548 71.422
ARETS RESULTAT ..o, 924.663 -224.250
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret.................ccooc...... 900.000 0
CverlaH resullal: «omsas e i s 24,663 -224.250
PASPONERET BT ..onnossnsmsmmm s sm s e 924.663 -224.250
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AKTIVER

2017 2016

& Prodaktionisanileey og MasKiNer w.wess s 126.495 207.789
3 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar ........................ 231.445 495.238
Materielle anlaegsaktiver.........................oooevienennn.. 357.940 703.027
ARLIEGSAKTIVER ..ot s i s 357.940 703.027
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser................. 1.161.425 309.881
Andre tilgodehavender.................cooovvvvvceeciccieeee 0 8.500
Cldskudt skattoaktiv:....onomemmmmmnmrminimensmsess 0 27.576
Periodeafgraensningsposter...............cooovveeieoicveee. 0 10.100
Tilgodehavender..............ccccoccoinviieereeeeeee e 1.161.425 356.057
Lilkvideé behoMnINGEE. ....covvmnsvnsvmmmmasnnes 2.229.266 460.290
OMSAETNINGSAKTIVER.........c.oooveiiiieiieeeeeee, 3.390.691 816.347
AKTIVER ..., 3.748.631 1.519.374
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PASSIVER

2017 2016

Virksomhedskapital............c.oooeiiiiiiiiiiieceeeeeeeeee 50.000 50.000
Overfort resulal....owmmnmmsiimmmmsmmsssasssmssns 92.775 28.113
Forslag til udbytte for regnskabsaret................c............ 900.000 0
4 Egenkapital ................cocoiii 1.002.775 78.113
Hensaettelse til udskudt skat.............c...ocvivviiiircnene, 15.488 0
HENSATTE FORPLIGTELSER...................covvvine. 15.488 0
[gTel 149151118 11 R 0 0
Leasingforpligtelser.........cooviiiicoiee e 0 191.059
5 Langfristede gaeldsforpligtelser....................c........... 0 191.059
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser......... 0 136.524
Leverandgrer af varer og tjienesteydelser .................... 79.105 79.105
Geeld til tilknyttede virksomheder..............cccocoeeeeeenn... 18.048 18.048
Selskabsskat ............ooviviiiieiiice e 242 .484 0
2 glal=T o 1o o (RS e T 2.232.524 922.070
Periodeafgraensningsposter..............cccooovveveeieeecccee. 53.542 53.072
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse .................... 104.665 41.383
Kortfristede gaeldsforpligtelser ...................occooeeno... 2.730.368 1.250.202
GALDSFORPLIGTELSER ..........c.oooovieiicccee 2.730.368 1.441.261
PASSIVER ... 3.748.631 1.519.374

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
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NOTER
2017 2016
1 Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er, at udfere underleveranderarbejde pa mindre danske
skibsveerfter.
2 Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget.............ooooiiiiii 14 6
L= ey 7.950.336 3.698.041
Pensioner ... 118.051 101.564
Andre omkostninger til social sikring...............cccvvvvvunee. 181.949 119.698
Personaleomkostningerialt................ccccoocooooooii . 8.250.336 3.919.303
Produktionsan- Andre anlaeg,
lzeg og driftsmateriel
maskiner og inventar
3 Materielle anlaegsaktiver
KOStPris, PriMO. ..., 383.137 778.558
Tilgang:i arels 1w mpmemmssermmemrss e 0 151.046
Afgangiarets 18h............oooviiiiiiieeeee 0 -530.220
Kostpris 31. december 2017 383.137 399.384
Alinedskaviinger, PAMD . ssssrmummasmessmensnusas -175.348 -283.320
Af-/nedskrivninger pa afhaendede aktiver...................... 0 186.823
Arets af-/nedskriviinger............ccooveeeeeeeeeeeeeeeee, -81.294 -71.442
Af-/nedskrivninger 31. december 2017 -256.642 -167.939
Materielle anlaegsaktiverialt..................................... 126.495 231.445
Heraf finansielle leasingaktiver ...........cccoooveeeeeeiinn.o. 0 50.000

Side 15



P.J. Stal- og Skibsmontage ApS ELLEY
@ (GUII 1oN
‘‘‘‘‘‘‘ e

NOTER
Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
4 Egenkapital
Virksomhedskapital......................... 50.000 0 50.000
Ovarfart resulfal.....qoumaninns 28.112 24.663 52775
Forslag til udbytte for
PEanSkabcERol oo mnnnper e 0 900.000 900.000
78.112 924.663 1.002.775
Gezldialt Restgeeld efter
primo Sar
5 Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter.............c.ooo oo 46.524 0
o=t a1 (s T[] (=151 R ————————————— 281.059 0
327.583 0

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen. Som helejet
dattervirksomhed heefter selskabet ubegreenset og solidarisk med de @vrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 31.
december 2017 242 tkr. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfere, at
selskabets heeftelse udger et starre belgb.
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