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L edelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli - 31.
december 2019 for Xenon Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. juli - 31. december 2019.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Nasstved, den 12. august 2020

| direktionen:

Henrik Tolfjord
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalgjernei Xenon Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Xenon Holding ApS for regnskabsaret 1.
juli - 31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af

sel skabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli - 31. december 2019 i overensstemmel se med
arsregnskabs oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrel sens erklaarings-
standard for sma virksomheder, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er neamere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstragkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmel se med arsregnskabsoven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledel sen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnetil at fort-
sadte driften; og oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gere dette.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Revisorsansvar for den udvidede gennemgang af ar sregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraaver, at vi planlasgger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begramnset sikkerhed for vores konklusion om ars-
regnskabet og derudover udferer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at |aese ledel ses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsioven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vassentlig fejlinformation i 1edel sesberetningen.

Kgbenhavn, den 12. august 2020
ReviPoint statsautoriserede revisorer A/S
CVRnNr.31611520

Jan Lundqvist
statsautoriseret revisor
MNE19740
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Sel skabets hovedaktivitet er holdingvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger kr. 378.024.
Egenkapitalen udger kr. 4.612.495.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Selskabet har omlagt regnskabsaret til 1/1 - 31/12 med perioden 1/7 - 31/12 2019 som omlaggnings-
periode, hvorfor naarvaaende regnskab alene dackker 6 maneder.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afsutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle tilling.

Sel skabets |edel se henviser til omtale af COVID-19 udbruddet i de enkelte dattersel skaber. Det

vurderes ikke, at selskabet selv eller koncernen vil blive vassentligt pavirket af de restriktioner der
har vearet gennemfart.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Xenon Holding ApS for 1. juli - 31. december 2019 er udarbejdet i overensstem-
melse med arsregnskabs ovens bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B, med enkelte
tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflaggesi danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtasgter indregnesi resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes, i resultatopgerelsen, alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets ind-
tjening, herunder af skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som
falge af aandrede regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har vazret indregnet i resultat-
opgarelsen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaardi kan maes palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtel sens vaardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som madl evaluta benyttes DKK. Alle andre valutagr anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGOYREL SE

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes i resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Sel skabet fungerer som administrationssel skab. Den samlede danske skat af de danske datter-
virksomheders skattepligtige indkomster betales af sel skabet.

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernesindre
vaadi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillagg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af resterende vaardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele, i dattervirksomheder, henlagyges via overskuds-
disponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode" under egen-
kapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden, og reguleres med
andre egenkapital bevaggel ser i dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi, malestil O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative
indre vaadi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i
det omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at dakke datter-
virksomhedens underbal ance.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af dattervirksomheders nettoaktiver pa sal gstidspunktet

inklusive ikke-af skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
og tab indregnesi resultatopgerel sen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt indestaende i
pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til dagsvaadi.

Egenkapital
Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er saledes aktiverne,
fratrukket hensedtel ser og gaddsforpligtelser. Der er ingen saalige reserver under egenkapital en.

Udbytte
Fordag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saaskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtel se patidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller " Skyldigt sambeskatningshidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettiget skattemasssigt underskud,
mdestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil amortiseret kostpris.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaae gaddende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af aandringer i skattesatser indregnes i resultatopgarel sen bortset fra poster,
der feres direkte pa egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser

@vrige gaddsforpligtelser, der omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Resultatopgerelse for 1. juli - 31. december 2019

BRUTTORESULTAT ..o

Indtaggter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra

tilknyttede virksomheder ..o
@vrige finansielle omKOStNINGEY ........cccvevvriivvieniesieeee e

RESULTAT FOR SKAT oot eeeeeeeiteee e e e e e e eeeenenee s
SKat af AretSTESUITAL .. ..eecveeeeee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseeeaneeseeeens

ARETSRESULTAT ..ottt

RESULTATDISPONERING:

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode
OVErf@rt reSUItaL .........coceeeeeeeee s

Resultatdisponeringi alt ........cccoovvevveiinieneseereee e
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2018/19

-7.813 -2.300
420.125  1.256.917
39.002 19.300
-43.551 -36.508
-30.910 -66.268
376.853  1.171.142
1.172 10.871
378.024  1.182.013
420.125 1.173.426
-42.100 8.587
378.024  1.182.013
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Balance pr. 31. december 2019

AKTIVER
Note 30/6-19
Kapitalandele i dattervirksomheder ..........ccoocvvverieienenennene 1 6.378.754  5.958.629
Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber ..........cccevvvvnennee. 2.181.230 1.630.510
Finansielle anlaegsaktiver i alt .......cccooovvvevenenenie e 8.559.983  7.589.139
ANLAEGSAKTIVER I ALT oot 8.559.983  7.589.139
SEISKADSSKAL ......cveveieieerer e 76.877 24.024
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag ...........ccoceeevenerienene 23.123 0
UdSKUAE SKAEEAKLIV ......coveivirieieieerie e 14.028 32.899
Tilgodehavender i alt ........ccccooveveecee e 114.029 56.923
Likvide beholdninger ... 2 2
OMSAETNINGSAKTIVER T ALT oo 114.031 56.925
AKTIVER T ALT oot 8.674.015  7.646.064
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Balance pr. 31. december 2019

PASSIVER
Note

ANPArtSKaPITal .......ooveeeeeiee e
Nettoopskrivning efter den indre vaadis metode ....................
OVErf@rt reSUItaL .........coceeeeeeeee s

EGENKAPITAL T ALT i 3

Gadd til KapitalGer ........coeveieeeeee e 4
Gadd til tilknyttede virksomheder ...........cceovveninieeiecieenne 4

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccovvveviiiieiennnnne

Leverandarer af varer og tjenesteydelser .........cccoovvveieeiiennnne
Skyldigt sambeskatningshidrag .........ccccevvevvvnieeneenecce e

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccevvvvviceieninnnnne

GZAELDSFORPLIGTELSER I ALT i

PASSIVER | ALT oo

EventualforpligtelSer ..o 5
Pantsagninger og sikkerhedsstillelser ........ccoevviviiieieeieennn, Ingen
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30/6-19
150.000 150.000
4.338.754  3.918.629
123.741 165.842
4.612.495 4.234.471
1424138  1.589.048
2.565.967  1.822.545
3.990.105 3.411.594
7.813 0
63.602 0
71.415 0
4.061.520 3.411.594
8.674.015  7.646.064
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Noter

1 Kapitalandelei dattervirksomheder
Ejer- Arets

Hjemsted andel resultat Egenkapital
Tolfjord Ejendomme ApS.........cccccevvienene Danmark 100% 122.250  3.505.385
Tolfjord Ejendomme Il ApS.........ccceveneee. Danmark 100% 184.065 2.018.824
Byggefirmaet Kontrast ApS........cccooeeeee. Danmark 100% 237.614 801.306
Speak Media ApS ......coovvvieneeee e Danmark 100% -123.805 53.239
0= PRSP 420.125  6.378.754

Andel af Andel af
Anskaffel- arets egen-

Udbytte sessum resultat kapital
Tolfjord Ejendomme ApS.........ccoceeveennnns 0 125.000 122.250  3.505.385
Tolfjord Ejendomme Il ApS........cccceneeeee. 0 125.000 184.065 2.018.824
Byggefirmaet Kontrast ApS........cccccceeenee. 0 50.000 237.614 801.306
Speak Media ApS .......ccooevvieneeeeee 0 1.740.000 -123.805 53.239
Falt e 0 2.040.000 420.125  6.378.754
Indregnet andel af AretSresultat ...........cocevevevcveeeeeicreeeceeeee e, 420.125
RegNSKADSMBESSIG VBT ..ottt st 6.378.754
2 Skat af aretsresultat 2018/19
Refusion i sambeskatning .........ccoceeveriiiiicnsesee e -20.042 8.000
Aretsregulering af UdSKUGE SKaL ...........cceveveevereeeeeeereeeeeeseeeeseeeeeeeeseeeenens 18.870 -18.871
Skat af AretSresultat i alt .......cccceeeeiriiisieieerse e -1.172 -10.871
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Noter
Forslag

Udbetalt til arets
3 Egenkapital 1/7-19 udbytte resultatford. 31/12-19
Anpartskapital ........ccoceeveeienienieeee e 150.000 - 150.000
Nettoopskrivning
efter den indre vaadis metode ................... 3.918.629 420.125 4.338.754
Overfart resultat ........ccoeeeeeeeeeeciecieeeeee. 165.842 -42.100 123.741
7= | 4.234.471 378.024  4.612.495

4 Gadd til tilknyttede virksomheder

Kapitalger og tilknyttede virksomheder har afgivet en stetteerklaaring i form af en tilbagetraedel ses-
erklaaing vedrerende tilgodehavender pa henholdsvistkr. 1.424 og t.kr. 2.565 samt at kapitalejer og
de tilknyttede virksomheder farst vil krasve tilgodehavendet tilbagebetalt, nar der er likviditet til

det, og det er gkonomisk forsvarligt.

Erklaaringen er gaddende til d. 31.12.2020, hvor den genforhandles.

5 Eventualforpligtelser

Sel skabet hadter solidarisk med de avrige koncernsel skaber for skat af koncernens sambeskattede

indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Selskabet har overfor dattersel skaber afgivet tilbagetrasdel seserklagring for sa vidt angar tilgode-

havender hos tilknyttede virksomheder.
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