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Statsautoriserede Revisorer A/S

Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
2016/17 for Xenon Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2017 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2016/17.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Neastved, den 15. januar 2018

I direktionen:

Henrik Tolfjord
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Penneo dokumentnegle: 442VJ-8KTA5-KWQ1L-B6B2L-DDZXT-HMBPC



REVI P07NT

Statsautoriserede Revisorer A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Xenon Holding ApS

Erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Xenon Holding ApS for regnskabsaret
2016/17. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gen-
nemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt plan-
leegger og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 2016/17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Side 2

Penneo dokumentnegle: 442VJ-8KTA5-KWQ1L-B6B2L-DDZXT-HMBPC



REVI P07NT
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Den uafhangige revisors erkleringer

Indsendelse af arsregnskab

Selskabet har ikke indsendt selskabets arsregnskab til erhvervsstyrelsen indenfor de fastsatte frister.

Ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 15. januar 2018
ReviPoint statsautoriserede revisorer A/S
CVR nr. 31 61 1520

Jan Lundqvist
statsautoriseret revisor
MNE19740
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Ledelsesberetning
Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er holdingvirksomhed.

Usadvanlige forhold
Der er ingen us@dvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning eller maling.

Driftsrisici og finansielle risici
Der er ingen vasentlige risici og usikkerhedsfaktorer, ud over de normale for selskabets branche.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger kr. -80.038.

Egenkapitalen udggr kr. 2.243.053.

Arets resultat anses ikke som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Side 4
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Xenon Holding ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B, med enkelte tilvalg fra
regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen, 1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes, i resultatopggrelsen, alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets ind-
tjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som
folge af ®ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultat-
opggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGORELSE

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger.
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,

der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske datter-
virksomheders skattepligtige indkomster betales af selskabet.

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre
vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele, i dattervirksomheder, henlegges via overskuds-
disponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egen-
kapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden, og reguleres med
andre egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi, males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative
indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i
det omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at dekke datter-
virksomhedens underbalance.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af dattervirksomheders nettoaktiver pa salgstidspunktet
inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
og tab indregnes i resultatopgg@relsen under finansielle poster.
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REVI P07NT

Statsautoriserede Revisorer A/S

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt indestaende i
pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til dagsveardi.

Egenkapital
Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er saledes aktiverne,
fratrukket hensattelser og geldsforpligtelser. Der er ingen s@rlige reserver under egenkapitalen.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag" eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til amortiseret kostpris.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster,
der fgres direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Avrige geeldsforpligtelser, der omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gald, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopggrelse for 2016/17

Note

BRUTTORESULTAT .....cconeiruenrnennecsecssncsseessensaesssessaessanssnes

Indtegter af kapitalandele i dattervirksomheder ..................... 1
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder .......
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra

tilknyttede virksomheder ...........ccccoovuiiiiiiiiniiiiiiieeee

RESULTAT FOR SKAT ..coooeeiicnnnnrnneerecsescesssssssssssssssssssnnns
SKat af Arets TESULLAL «...eeeeeeeeeeeeeeee e 2

ARETS RESULTAT aeeeeeveveeeeaeesssesssesessssssassssssssssssssssssssasns

OVERSKUDSDISPONERING:

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode .........
OVerf@rt reSultat ........cocveeverienienieeeee e
Udbytte for regnsKabSaret ..........cceevvvevveevieecieeieeieeieeeeseeneeenns

Side 8

2015/16

56.703 -481.587
-78.949 469.871
13.783 26.425
-56.661 -69.026
-65.124 -54.317
-14.914 10.625
-80.038 -43.692
-58.949 469.871
-21.089 -513.564
0 0
-80.038 -43.692
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Balance pr. 30. juni 2017

AKTIVER
Note 30/6-16

Finansielle anlegsaktiver:

Kapitalandele i dattervirksomheder ........c...ccocceevveeniiinicnnnens 1 2.941.669  3.150.617
Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber .............cccceeueenneeen. 383.031 299.534
Finansielle anlaegsaktiver i alt ........ccceeveeesvnrcncercccsnnccssnnnenes 3.324.699  3.450.151
ANLAEGSAKTIVER T ALT ...ccoiiniicnsnnsencssnncsncsssnesssnenns 3.324.699  3.450.151
Tilgodehavender:

SelsKabSSKaL ...cc.vvieiiiiiiiiieece e 11.000 23.000
Udskudt skatteaktiVv ........ooceeeeiiiiiiiiiiniiiiiieceiieeceeeeee e 0 14914
Tilgodehavender i alt .......ccoeeievveiinvnrcsssnricssnncssnnesssanecsnsnne 11.000 37914
Likvide beholdninger ..........cccovueiiccnscsnnnccssssnnncccsssnnsescssssassecs 7 963
OMSATNINGSAKTIVER T ALT ....ccovvieivnicsrecsnncssnecsennens 11.007 38.876
AKTIVER T ALT ..cuiiiniinnvrinnnccsnicssnnsssssssssssssssssasossssssssssssses 3.335.706  3.489.028
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REVI P07NT

Statsautoriserede Revisorer A/S

Balance pr. 30. juni 2017

PASSIVER
Note

Anpartskapital .........ccoociiiiiiiii
Nettoopskrivning efter den indre verdis metode ....................
OVerf@rt resultat ...........coovveeiriiiiieeee e
Forslag til udbytte for regnskabSaret .............cccoeeveevveeeeneennenns

EGENKAPITAL T ALT ..uucoueininnennennnsnnsannssesssessaessaccsaenns 3

Geld til Kapitalejer ........eeevveeeeciiieeieeeeiie e
Geeld til tilknyttede selskaber ..........ccooceeiiiiiiiiiiiniiiiee

Langfristede geldsforpligtelser i alt ........ccccevvvericciscrnnecccnns

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..........cccceevvveerveennee.

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt .........ccceevueeercunrcscnrcccnnns

GZAELDSFORPLIGTELSER T ALT ....covuenieneesenseensncesaecnne

PASSIVER T ALT ..ucooivnirnieninnnnenessensanssessessesssessessassasssssees

EventualforpligtelSer .........cooviiiiniiiiiiiiiiieeceeeeee e 4
Pants@tninger og sikkerhedsstillelser .............ccocvevierniiennennne Ingen

Side 10

30/6-16
150.000 150.000
2.591.669  2.650.617
-498.616 -477.527
0 0
2.243.053  2.323.091
353.405 92.184
727.686  1.068.753
1.081.090  1.160.937
11.563 5.000
11.563 5.000
1.092.653  1.165.937
3.335.706  3.489.028
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Noter

1 Kapitalandele i dattervirksomheder
Ejer- Arets

Hjemsted andel resultat Egenkapital
Tolfjord Ejendomme ApS.......ccccuvevvieennns Danmark 100% 396.744  1.364.761
Tolfjord Ejendomme II ApS..........cccuee. Danmark 100% 79.214  1.014.507
Byggefirmaet Kontrast ApS ........ccccoeeeeen. Danmark 100% 46.029 503.381
Speak Media APS .....ooeeevvveeeiiieeeeeeee Danmark 100% -600.934 59.020
LAl e e -78.949  2.941.669

Andel af Andel af
Anskaffel- arets egen-

Udbytte sessum resultat kapital
Tolfjord Ejendomme ApS........ccccovveeiveenns 0 125.000 396.744  1.364.761
Tolfjord Ejendomme IT ApS............c...c..... 0 125.000 79.214  1.014.507
Byggefirmaet Kontrast ApS ........cccceeuveee. 270.000 50.000 46.029 503.381
Speak Media ApS ....ccooeviieiiiieeeee, 0 50.000 -600.934 59.020
Talt o 270.000 350.000 -78.949  2.941.669
Indregnet andel af arets resultat ............ccoeeeveeeiieciiecieeieeeeeeeeeeeie e -78.949
RegnskabsSm@SSIZ VERTAL ..eovveeeieiieeeiiieeiie et eeiee ettt et e e s e e s aae e enreeeennes 2.941.669
2 Skat af arets resultat 2015/16
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ..........ccccceeveereeneenieenennen. 0 0
Arets regulering af udskudt skat ............ccoevveiiiiiiieiiieee 14914 -10.625
Skat af arets reSultat 1 alt ........ceecveeeeeieriesieieiee e e 14.914 -10.625
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Noter
Forslag

Udbetalt til arets
3 Egenkapital 1/7-16 udbytte resultatford. 30/6-17
Anpartskapital .......cccoooeoiiiiiniiiiii 150.000 0 - 150.000
Nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode ................... 2.650.617 0 -58.949  2.591.669
Overfgrt resultat ..........ccooeeeeeviiiennieiennnnn. -477.527 0 -21.089 -498.616
Forslag til udbytte for regnskabsaret ........ 0 0 0 0
Talt oo 2.323.091 0 -80.038  2.243.053
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 150 stk. 4 nominelt kr. 1.000 ...........cccooiiiiiiiiiiiniiiiiieeeeee 150.000 150.000

4 Eventualforpligtelser

Selskabet hafter solidarisk med de gvrige koncernselskaber for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Selskabet har overfor datterselskaber afgivet tilbagetreedelseserklering for sa vidt angar
tilgodehavender.
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