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L edel sespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2018/19 for Xenon
Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsoven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2018/19.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Nasstved, den 19. december 2019

| direktionen:

Henrik Tolfjord

Sidel
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Den uafhaengigerevisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalgjernei Xenon Holding ApS

Konklusion

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for Xenon Holding ApS for regnskabsaret
2018/19, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbej des efter arsregnskabsoven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 2018/19 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrel sens erklaarings-
standard for sma virksomheder, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er neamere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang
af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disseregler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billedei over-
ensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnetil at fort-
sadte driften; og oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere sel skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gere dette.
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Den uafhaengigerevisors erklaering om udvidet gennemgang

Revisorsansvar for den udvidede gennemgang af ar sregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlasgger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om ars-
regnskabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel ses-
beretningen og i den forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, den 19. december 2019
ReviPoint statsautoriserede revisorer A/S
CVRnNr.31611520

Jan Lundgvist
statsautoriseret revisor
MNE19740
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L edelsesberetning
Hovedaktiviteter
Sel skabets hovedaktivitet er holdingvirksomhed.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske for hold
Aretsresultat udger kr. 1.182.013.
Egenkapitalen udger kr. 4.234.471.
Aretsresultat anses som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle tilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Xenon Holding ApS for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabsl ovens bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B, med enkelte tilvalg fra
regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaggter indregnesi resultatopgarel sen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaadi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaardi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes, i resultatopgerelsen, alle omkostninger, der er afholdt for at opna rets ind-
tjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefersler som
falge af andrede regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultat-
opgarelsen.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens veardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som méleval uta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGYJREL SE

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtagyter og omkostninger indregnesi resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationssel skab. Den samlede danske skat af de danske datter-
virksomheders skattepligtige indkomster betales af sel skabet.

BALANCE

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males il den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre
vaadi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af resterende vaadi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele, i dattervirksomheder, henlaggges via overskuds-
disponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode” under egen-
kapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden, og reguleres med
andre egenkapital bevaggel ser i dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veardi, malestil 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative
indre veadi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i
det omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at daskke datter-
virksomhedens underbal ance.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af dattervirksomheders nettoaktiver pa sal gstidspunktet

inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
og tab indregnesi resultatopgerel sen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestdr af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt indestaende |
pengeingtitutter. Likvide beholdninger indregnestil dagsveadi.

Egenkapital
Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er saledes aktiverne,
fratrukket hensadtel ser og gaddsforpligtelser. Der er ingen saalige reserver under egenkapital en.

Udbytte
Fordag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saaskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtel se patidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemasssig veardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil amortiseret kostpris.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lov-
givning vil veare gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen bortset fra poster,
der fares direkte pa egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser

@vrige gaddsforpligtelser, der omfatter gedd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Resultatopger else for 2018/19

Note 2017/18

AdministratioNSOMKOSININGES ........cceeeerieerieeeerie e -2.300 -10.025
Andre eksterne OMKOSININGES .........ooceeeeieriereeree e -2.300 -10.025
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER ........ccccce... -2.300 -10.025
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder ..................... 1 1.256.917 760.043
Andre finansielle indtasgter fratilknyttede virksomheder ....... 19.300 46.323
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder .......... -36.508 -39.175
@vrige finansielle omkKostNINGEY ........ccceverieieeieneniceee e -66.268 -60.887
RESULTAT FOR SKAT ..ot 1.171.142 696.280
SKat af AretSIESUIEL ....cvvvevevreveieeecesee e, 2 10.871 113.125
ARETSRESULTAT oottt 1.182.013 809.405
RESULTATDISPONERING:

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode.......... 1.173.426 153.535
OVErfart reSUIAL ........ccooveeeieeeee e 8.587 655.870
Resultatdisponering i alt .......ccocevenieeniniieeeeceeesie s 1.182.013 809.405
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Balance pr. 30. juni 2019

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder ...........cccocoveverieneninnnnnne. 1
Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber .........cccceoevereeenees

Finansielle anlaegsaktiver i alt ......cccccooeviiieiiieieccees

ANLAEGSAKTIVER I ALT s

Side 9

30/6-18

5.958.629 4.701.712
1.630.510 941.621
7.589.139  5.643.332
7.589.139  5.643.332
24.024 8.000
32.899 14.028
56.923 22.028

2 2

56.925 22.030
7.646.064  5.665.363
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Balance pr. 30. juni 2019

PASSIVER

Note
ANPATSKAPITAL .....eovviieieieiesiieriie e
Nettoopskrivning efter den indre vaadis metode ....................
OVerfart resUltal .........coceeveeieeeeeeee e
EGENKAPITAL I ALT oo 3
Gadd til KapItalEer ....oovveeeeeeeeeece e 4
Gadd til tilknyttede virksomheder ..........ccoeevieienieienenene 4
Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooeieieiieinienene
Leverandarer af varer og tjenesteydelser ..........ccoecveveevvenennnen.
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........ccccovveevveiieieenen.
GALDSFORPLIGTELSER I ALT ooeeieee e
PASSIVER | ALT oo s
EventualforpligtelSer ... 5
Pantsagninger og sikkerhedsstillelser ........ccccoovivevviiv e, Ingen
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150.000 150.000
3.918.629  2.745.203
165.842 157.255
4.234.471  3.052.458
1.589.048  2.314.639
1.822.545 292.016
3411594  2.606.655
0 6.250

0 6.250
3.411.594  2.612.905
7.646.064  5.665.363
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1 Kapitalandelei dattervirksomheder

Tolfjord Ejendomme ApS.........ccccevverieenee.
Tolfjord Ejendomme Il ApS.........ccccceeeeneee
Byggefirmaet Kontrast ApS ........cceveenee.
Speak Media APS .....cccooeveeiereeeeee

Tolfjord Ejendomme ApS.........cccccecvieneees
Tolfjord Ejendomme Il ApS.........cccceevennee.
Byggefirmaet Kontrast ApS.......ccccccoveeee.
Speak Media ApS ......ccooeeveevieeeeeeeeeee

Tolfjord Ejendomme 1l APS (GI) ..coovvieviiiieereere e

Indregnet andel af AretSTESUITAL ..........c.cccvevevevceeieeeeee s

RegnskabsmEessig VAT .......ocveeiii s

2 Skat af aretsresultat

Refusion i sambeskatning ..........ccooeveieriincie e
Aretsregulering af UASKUAE SKEL ...........c.ovevreeeieeeeieeeeieeeeseeessesseeeseeseneeeas

Noter
Ejer- Arets
Hjemsted andel resultat Egenkapital
Danmark 100% 1533.182 3.383.135
Danmark 100% 11.328 1.834.759
Danmark 100% 16.449 563.692
Danmark 100% -179.937 177.044
1.381.022  5.958.629
Andé af Andé af
Anskaffel- arets egen-
Udbytte sessum resultat kapital
0 125.000 1.533.182  3.383.135
0 125.000 11.328  1.834.759
0 50.000 16.449 563.692
0 1.740.000 -179.937 177.044
0 2.040.000 1.381.022  5.958.629
-124.105
1.256.917
5.958.629
2017/18
8.000 -99.097
-18.871 -14.028
-10.871 -113.125

Skt af AretSTESUITAL T @l ..vveveeeeeeeeeeeee e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeen
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3 Egenkapital

Anpartskapital .....................

Nettoopskrivning

efter den indre vaadis metode

Overfort resultat
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Noter
Fordag
Udbetalt til arets
1/7-18 udbytte resultatford. 30/6-19

....................... 150.000 0 - 150.000
................... 2.745.203 0 1.173.426 3.918.629
....................... 157.255 0 8.587 165.842
....................... 3.052.458 0 1.182.013 4234471

4 Gadd til tilknyttede virksomheder

Kapitalger og tilknyttede virksomheder har afgivet en stetteerklaaing i form af en
til bagetraadel seserklagring af vedrarende tilgodehavender pa henholdsvis tkr. 1.589 og t.kr. 1.822

samt at kapitalgjer og de tilknyttede virksomheder farst vil kraeve tilgodehavendet tilbagebetalt, nar
der er likviditet til det, og det er gkonomisk forsvarligt.

Erklagingen er gaeddendettil d. 30.06.2020, hvor den genforhandles.

5 Eventualforpligtelser

Selskabet hadter solidarisk med de gvrige koncernsel skaber for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuel le kildeskatter som udbytteskat.

Selskabet har overfor datterselskaber afgivet tilbagetrasdel seserklaaing for sa vidt angar

tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.
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