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Boldsen A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2020 - 31. december 2020
for Boldsen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.

december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, 4. juni 2021

Direktionen:

Lars Eli Hansen

Bestyrelsen:

Henrik Lindstrgm Lars Eli Hansen
Formand
Gert Amorsen Petersen, medarbejdervalgt Steen Dreyer Rasmussen, medarbejdervalgt
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Boldsen A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Boldsen A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Boldsen A/S for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-

bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.

december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nazermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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Boldsen A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette drif-

ten.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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Boldsen A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Randers, 4. juni 2021

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

Mads Anker Jensen Anders Hibertz Mortensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne45819 mne32730
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Boldsen A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

BOLDSEN A/S er en lokal regional grossist indenfor stal, VVS, vaerktgj og entreprengr-artikler. Vi har forretninger
i Randers, Hobro og Grena og er kendt for vores evne til at skabe vaerdi for kunderne gennem vores hgje kunde-
service, professionelle radgivning og fleksibilitet. BOLDSEN A/S, beskaeftiger omkring 40 medarbejdere, og klarer

os, i kraft af et staerkt kundenetvaerk og professionel radgivning, godt i det meget konkurrencepraegede marked.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for meget tilfredsstillende og overstiger forventningerne der blev udmeldt i

sidste ars arsrapport.

Forventet udvikling
Den forlgbne del af 2021 er realiseret over det forventede. Den forventede negative indvirkning af Covid 19
udbruddet er udeblevet og for 2021 som helhed forventes en aktivitet og et resultat der er pa niveau eller lidt

bedre end realiseret for 2020.
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Boldsen A/S

2020 2019 2018 2017 2016
Ledelsesberetning 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK DKK
Resultatopggrelse
Resultat af primaer drift 4.051 2.882 5.767 5.088 4.827
Resultat af finansielle poster 228 301 328 204 -8
Arets resultat 3.318 2.460 4.730 4.106 3.740
Balance
Investering i materielle anleegs- 1.842 498 3.453 614 1.008
aktiver
Omsatningsaktiver 51.972 53.802 54.004 43.507 41.562
Aktiver i alt 55.291 56.553 58.078 46.353 44.560
Egenkapital 25.148 22.551 21.541 18.087 15.181
Nggletal i %
Afkastningsgrad 7,3 5,1 9,9 11,0 10,8
Resultat fgr finansielle poster i procent af
samlede aktiver
Likviditetsgrad 190,5 161,2 147,9 155,5 143,8
Omseetningsaktiver i procent af kortfri-
stede geeldsforpligtelser
Soliditetsgrad 45,5 39,9 37,1 39,0 34,1
Egenkapital ultimo i procent af samlede
aktiver
Egenkapitalforrentning 13,9 11,2 23,9 24,7 28,1
Ordineert resultat efter skat i procent af
gennemsnitlig egenkapital
Medarbejdere
Gennemsnitlige antal beskaefti- 40 40 38 37 37
gede

Nggletal fglger i al veesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
Dansk > GGh
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Boldsen A/S

2020 2019
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 26.161.216 25.327
1 Personaleomkostninger -21.210.093 -21.377
Afskrivninger, anlaegsaktiver -900.196 -1.067
Resultat fgr finansielle poster 4.050.927 2.882
2 Finansielle indteegter 529.468 675
3 Finansielle omkostninger -301.350 -375
Resultat fgr skat 4.279.045 3.183
4 Skat af arets resultat -961.200 -723
Arets resultat 3.317.845 2.460
» Dansk > GGh
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Boldsen A/S

2020 2019
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
6 Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver 0
7 Indretning af lejede lokaler 41.667 0
8 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.979.530 2.454
Materielle anlagsaktiver 3.021.197 2.454
10 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 297.788 298
Finansielle anlagsaktiver 297.788 298
Anlaegsaktiver i alt 3.318.985 2.751
Handelsvarer 29.187.067 31.737
Handelsvarer i alt 29.187.067 31.737
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 20.120.684 19.652
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.106.514 1.943
11 Udskudte skatteaktiver 136.300 83
Andre tilgodehavender 138.839 102
12 Periodeafgraensningsposter 218.486 255
Tilgodehavender 22.720.823 22.035
Likvide beholdninger 63.881 30
Omsaetningsaktiver i alt 51.971.771 53.802
Aktiver i alt 55.290.756 56.553
Dansk > GGh
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Boldsen A/S

2020 2019

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 8.000.000 8.000
Overfgrt resultat 15.148.124 13.830
Foreslaet udbytte 2.000.000 721
Egenkapital i alt 25.148.124 22.551
Kreditinstitutter 975.829 0
Anden geeld 1.879.256 624

13 Langfristede gaeldsforpligtelser 2.855.085 624

14 Kreditinstitutter 6.280.431 10.887
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 14.132.695 15.255
Geeld til tilknyttede virksomheder 569.973 2.490
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 1.015.000 827
Anden geeld 5.289.446 3.918
Kortfristede gzeldsforpligtelser 27.287.546 33.378
Geaeldsforpligtelser i alt 30.142.632 34.002
Passiver i alt 55.290.756 56.553

15 Betydningsfulde handelser indtruffet efter balancedagen

16 Seerlige forudsaetninger ved maling af udskudt skat

17 Eventualforpligtelser

18 Kontraktlige forpligtelser

19 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

20 Neertstaende parter
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Boldsen A/S

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital Virksom- Overfort Foreslaet lalt

hedskapi- resultat udbytte

tal

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 01.01.20-31.12.20
Saldo primo 8.000 13.830 721 22.551
Udbetalt udbytte 0 0 -721 -721
Arets resultat 0 1.318 2.000 3.318
Egenkapital ultimo 8.000 15.148 2.000 25.148
» Dansk > GGh
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Boldsen A/S

2020 2019

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Lpn og gager 19.300.546 18.955

Pensioner 1.498.445 1.462

Andre omkostninger til social sikring 137.510 133

@vrige personaleomkostninger 273.592 828

Personaleomkostninger i alt 21.210.093 21.377

Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 40 beskaeftigede (sidste ar 40).

Vederlag til direktion og bestyrelse er undladt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-

melser.

2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 70.984 63
Andre finansielle indtaegter 458.484 612
Finansielle indtaegter i alt 529.468 675
3 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomhed 90.067 60
Andre finansielle omkostninger 211.283 314
Finansielle omkostninger i alt 301.350 375
4 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.015.000 827
Regulering af udskudt skat -53.800 -104
Skat af arets resultat i alt 961.200 723
5 Resultatdisponering
Foreslaet udbytte 2.000.000 721
Overfgrt resultat 1.317.845 1.739
Resultatdisponering i alt 3.317.845 2.460
Dansk > GGa
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Boldsen A/S

2020 2019
Noter DKK 1.000 DKK
6 Goodwill
Kostpris 1. januar 500.000 500
Kostpris 31. december 500.000 500
Af- og nedskrivninger 1. januar -500.000 -467
Arets af- og nedskrivninger 0 -33
Afskrivninger 31. december -500.000 -500
Goodwill i alt 0 0
7 Indretning af lejede lokaler
Tilgang i arets lgb 50.000 0
Kostpris 31. december 50.000 0
Arets af- og nedskrivninger -8.333 0
Afskrivninger 31. december -8.333 0
Indretning af lejede lokaler i alt 41.667 0
8 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 5.705.239 6.256
Tilgang i arets Igb 1.791.633 498
Afgang i arets Igb -1.054.924 -1.049
Kostpris 31. december 6.441.948 5.705
Af- og nedskrivninger 1. januar -3.251.647 -2.513
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 681.096 295
Arets af- og nedskrivninger -891.867 -1.033
Afskrivninger 31. december -3.462.418 -3.252
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 2.979.530 2.454
Heraf udggr finansielt leasede aktiver 1.258 TDKK. (2019: 0 TDKK.)
10 Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 297.788 298
Kostpris 31. december 297.788 298
Andre vaerdipapirer og kapitalandele i alt 297.788 298
Dansk > GGh
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Boldsen A/S

2020 2019
Noter DKK 1.000 DKK
11 Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver, primo 82.500 0
Arets zendr. udskudt skat.aktiv 53.800 83
Udskudte skatteaktiver i alt 136.300 83
12 Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter er forudbetalte poster vedrgrende de efterfglgende regnskabsar.
13 Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 2.134.740 609
14 Kreditinstitutter
Andel af langfristet geeld under 1 ar 180.784 0
Sparekassen Kronjylland 0 10.887
Spar Nord 6.099.647 0
Kreditinstitutter i alt 6.280.431 10.887
15 Betydningsfulde haendelser indtruffet efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af
selskabets forhold vaesentligt.
16 Saerlige forudsaetninger ved maling af udskudt skat
Udskudt skat omfatter immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt tab pa debitorer. Ved indreg-
ning og maling af det udskudte skatteaktiv, er der lagt seerligt vaegt pa, at selskabet og koncernen har
leveret stabile resultater tidligere samt, at der ligeledes forventes overskud fremadrettet. Ydermere
er der lagt vaegt pa, at udskudt skatteaktiv opstar grundet periodiske korrektioner og ikke grundet, at
der er underskud til fremfgrsel. Udskudt skatteaktiv forventes at udligne sig i de nastkommende
regnskabsar
Dansk > GGa
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Boldsen A/S

Noter

2020 2019
DKK 1.000 DKK

17

18

19

20

Eventualforpligtelser

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de andre selskaber i koncernen for skat af koncernens

sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en restforpligtigelse pr. 31.12.2020 pa
TDKK. 868.

Selskabet har indgaet lejekontrakter med en samlet forpligtigelse pa 1.200 TDKK arligt. Lejemalene
kan opsiges med forudgaende 6 maneders skriftligt varsel til ophgr den fgrste i en maned. Lejemalene
kan dog tidligst opsiges til fraflytning den 11. april 2024.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK
34.000. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer fra salg og tjenesteydelser samt varebehold-
ninger, der pr. 31/12 2020 har en samlet regnskabsmaessig vaerdi pa TDKK 49.308. Heraf udger simple
fordringer fra salg og tjenesteydelser udggr pr. 31/12 2020 TDKK 20.121. Varebeholdninger udggr pr.
31/12 2020 TDKK 29.187.

Naertstaende parter

Boldsen A/S naertstaende parter omfatter falgende:
Boldsen Holding af 2014 ApS, Toldbodgade 88, 8930 Randers N@

Bestemmende indflydelse
LEH Invest ApS er den mindste koncern, der udarbejder koncernregnskab. Koncernregnskabet kan

rekvireres ved opslag pa cvr.dk.

@vrige naertstdende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Lars Eli Hansen — direkt@r og bestyrelsesmedlem

Henrik Lindstrgm — bestyrelsesmedlem

Steen Drejer Rasmussen - bestyrelsesmedlem

Gert Amorsen Petersen - bestyrelsesmedlem

Boldsen Ejendomsselskab ApS
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2020 2019
Noter DKK 1.000 DKK

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har jeevnfgr arsregnskabsloven valgt kun at oplyse transaktioner, der ikke er gennemfgrt pa
normale markedsvilkar. Det er ledelsens opfattelse, at alle transaktioner med naertstaende parter sker
pa markedsmaessige vilkar.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-

virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Pengestrgmsopggrelse

I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestrgmsopggrelse, da denne er indeholdt
i pengestrgmsopggrelsen for koncernen. Der henvises til koncernregnskabet for LEH Invest ApS, Stjeer Bakker 41,
8464 Galten, cvr-nr. 26 93 11 69.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til handelsvarer samt andre eksterne omkostninger er sammendra-

get i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og @vrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opgerelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtzaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af lan samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Goodwill 5ar

Afskrivningsperioden for goodwill er fastlagt ud fra branchemaessige forhold samt afspejler efter ledelsens vur-
dering den gkonomiske levetid for goodwill og er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige netto-

indtaegter fra den aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinjer som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pad veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede kapi-

talandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisati-

onsvardien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

fglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Gealdsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-

sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
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tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Nggletal
Nggletal er beregnet efter Finansanalytikerforeningens anbefalinger og nggletal.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Aktiver i alt

Afkastningsgrad

Omsaetningsaktiver i alt x 100
Kortfristede gzeldsforpligtelser

Likviditetsgrad

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Ordinzert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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