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Boldsen A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt drsrapporten for 1. januar 2016 - 31. december 2016
for Boldsen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, 16. maj 2017

Direktionen:

Bestyrelsen:

- /, ( .
Haup Grpsr /éf m 75 i

Henrik Lindstrgm Lars Elj#iansen Ole Fly Plefdrup
Formand
""‘-\.___) R, J : y\h-———_h‘-‘_—-_
a—
Steen Dreyer Ras sen, medarbejdervalg Ebbe Hein Mogensen, medarbejdervalgt
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Boldsen A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Boldsen A/S

Konklusion
Vi har revideret drsregnskabet for Boldsen A/S for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31, december 2016, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende | Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften elier ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fplge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

<3ansk « ¥ GG
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Boldsen A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller
tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom péa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke laengere kan fortseette drif-
ten.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Boldsen A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udf@rte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Randers, 16. maj 2017

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

Statsautoriseret revisor
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Boldsen A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

BOLDSEN A/S er en lokal regional grossist indenfor stél, VVS, vaerktej og entreprengr-artikler. Vi har forretninger
i Randers, Hobro og Grena og er kendt for vores evne til at skabe vaerdi for kunderne gennem vores hgje kunde-
service, professionelle radgivning og fleksibilitet. BOLDSEN A/S, beskaeftiger omkring 40 medarbejdere, og klarer
os, i kraft af et staerkt kundenetvaerk og professionel radgivning, godt i det meget konkurrencepraegede marked.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aktiviteten i aret har vaeret fokuseret pa fortsat vaekst og lgnsom drift.

Arets resultat er tilfredsstillende.

Forventet udvikling
For det kommende regnskabsar forventes et positivt resultat som minimum pa niveau med det indevarende.
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Boldsen A/S

2016 2015
Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 24.158.133 22.190
1 Personaleomkostninger -18.645.477 -17.863
Afskrivninger, anlagsaktiver -685.325 -722
Resultat for finansielle poster 4.827.332 3.605
2 Finansielle indtaegter 539.309 534
3 Finansielle omkostninger -547.246 -889
Resultat fgr skat 4.819.395 3.250
4 Skat af arets resultat -1.079.400 -787
Arets resultat 3.739.995 2.462
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 1.200.000 0
Overfort resultat 2.539.995 2.462
Resultatdisponering i alt 3.739.995 2.462
> GGi
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Boldsen A/S

2016 2015

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

5 Goodwill 233.341 333

Immaterielle anlzegsaktiver 233.341 333

6 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.688.968 2.097

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 777.735 261

Materielle anlaegsaktiver 2.466.703 2.358

8 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 297.788 298

Finansielle anlagsaktiver 297.788 298

Anlaegsaktiver i alt 2.997.833 2.989

Handelsvarer 20.462.103 17.691

Handelsvarer i alt 20.462.103 17.691

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 19.973.686 17.002

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 504.773 1.015

Udskudte skatteaktiver 193.100 88

Andre tilgodehavender 36.608 418

Periodeafgraensningsposter 373.745 208

Tilgodehavender 21.081.912 18.731

Likvide beholdninger 18.483 10

Omsaetningsaktiver i alt 41.562.498 36.432

Aktiveri alt 44.560.331 39.421
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Boldsen A/S

2016 2015

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 8.000.000 8.000
Overfgrt resultat 5.980.600 3.441
Foreslaet udbytte 1.200.000 0

9 Egenkapital i alt 15.180.600 11.441
Kreditinstitutter 472.721 5.035
Langfristede galdsforpligtelser 472.721 5.035
Kreditinstitutter 8.114.062 11.544
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 14.089.669 6.805
Gaeld til tilknyttede virksomheder 442.259 379
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 1.185.000 151
Anden gzeld 5.076.020 4.068
Kortfristede gaeldsforpligtelser 28.907.010 22.946
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 29.379.731 27.981
Passiver i alt 44.560.331 39.421

10 Eventualforpligtelser

11 Kontraktlige forpligtelser

12 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

13 Nzertstaende parter

Dansk > GGh
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Boldsen A/S

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 16.649.656 15.906
Pensioner 1.379.912 1.367
Andre omkostninger til social sikring 66.329 69
@Pvrige personaleomkostninger 549.579 522
Personaleomkostninger i alt 18.645.477 17.863
Gennemsnitlige antal beskaeftigede 37 37
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 33.891 56
Andre finansielle indteegter 505.418 478
Finansielle indtaegter i alt 539.309 534
3 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomhed 15.001 10
Andre finansielle omkostninger 532.246 879
Finansielle omkostninger i alt 547.246 889
4 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.185.000 901
Regulering af udskudt skat -105.600 -113
Regulering af tidl. ars skat 0 0
Skat af arets resultat i alt 1.079.400 787
5 Goodwill
Kostpris 1. januar 500.000 500
Kostpris 31. december 500.000 500
Af- og nedskrivninger 1. januar -166.663 -67
Arets af- og nedskrivninger -99.996 -100
Afskrivninger 31. december -266.659 -167
Goodwill i alt 233.341 333
ansk 2 GG
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Boldsen A/S

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
6 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2.860.610 2.855
Tilgang i arets lgpb 491.300 605
Afgang i arets lgb -533.950 -598
Kostpris 31. december 2.817.960 2.861
Af- og nedskrivninger 1. januar -763.646 -341
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 219.983 199
Arets af- og nedskrivninger -585.329 -622
Afskrivninger 31. december -1.128.992 -764
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 1.688.968 2.097
Heraf udger finansielt leasede aktiver 507 tkr.
7 Materielle anlzegsaktiver under udfgrelse
Kostpris 1. januar 261.035 0
Tilgang i drets lgb 516.700 261
Kostpris 31. december 777.735 261
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse i alt 777.735 261
8 Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 297.788 298
Kostpris 31. december 297.788 298
Andre vzerdipapirer og kapitalandele i alt 297.788 298
9 Egenkapital Virksom- Overfort Foreslaet 1 alt
hedskapi- resultat udbytte
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 8.000 3.441 0 11.441
Arets resultat 0 2.540 1.200 3.740
Egenkapital ultimo 8.000 5.981 1.200 15.181
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier a DKK 1.000 eller multipla heraf.
2 Dansk 12 GGi
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Boldsen A/S

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
10 Eventualforpligtelser
Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de andre selskaber i koncernen for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.
11 Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgadet operationelle leje- og leasingaftaler med en restforpligtigelse pr. 31.12.2016 pa
559 tkr.
12 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK
34.000. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer fra salg og tjenesteydelser samt varebehold-
ninger, der pr. 31/12 2016 har en samlet regnskabsmaessig vaerdi pd TDKK 40.436.
13 Nezertstdende parter

Boldsen A/S nartstaende parter omfatter fplgende:
Boldsen Holding af 2014 ApS, Toldbodgade 88, 8930 Randers N@

Bestemmende indflydelse
LEH Invest ApS er den mindste koncern, der udarbejder koncernregnskab. Koncernregnskabet kan
rekvireres ved opslag pa cvr.dk.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Lars Eli Hansen — direkter og bestyrelsesmedlem

Henrik Lindstrgm — bestyrelsesmedlem

Ole Fly Plejdrup - bestyrelsesmedlem

Boldsen Ejendomsselskab ApS
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Boldsen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fragd selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopg@relsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som felge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgegrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Resultatopgdrelsen

Dansk « 2 GGi
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Boldsen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopg@relsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomszetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter

Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opgerelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler
oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter I@n og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vzerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af 1dn samt tillaeg og godtgerelse vedrgrende acontoskatteardningen m.v.

Skat af arets resultat

Rrets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge@relsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Dansk > GGa
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Boldsen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anfaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Goodwill 5ar

Afskrivningsperioden for goodwill er fastlagt ud fra branchemaessige forhold samt afspejler efter ledelsens vur-
dering den gkonomiske levetid for goodwill og er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige netto-
indtaegter fra den aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse afimmaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-
veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt sken.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansie! leasing, behandles efter samme
retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlzegsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi (b@rskurs) pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede kapi-
talandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggprelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder
bl.a. materialer og lgn uden tillaeg af indirekte produktionsomkostninger.

Kostpris for fremstitlede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder
bl.a. materialer og l@en med tillaeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Gaeldsforpligtelser
Geaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi,
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Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fplge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
denvaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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