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THUESEN & VESTERGAARD ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

THUESEN & VESTERGAARD ApS
Lundborgvej 4D

8800 Viborg

Telefon: 21 29 66 84

Hjemsted: Viborg

CVR-nr.: 3582 89 07

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Steffen Bo Vestergaard
Kenn Skov Thuesen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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THUESEN & VESTERGAARD ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23 for THUESEN &
VESTERGAARD ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.23 - 31.12.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 18. juni 2024

Direktionen

Steffen Bo Vestergaard Kenn Skov Thuesen
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THUESEN & VESTERGAARD ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i THUESEN & VESTERGAARD ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for THUESEN & VESTERGAARD ApS
for regnskabséaret 01.01.23 - 31.12.23, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
gerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.01.23 - 31.12.23 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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THUESEN & VESTERGAARD ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 18. juni 2024

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Flemming Laigaard

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne29497
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THUESEN & VESTERGAARD ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive virksomhed med keb og salg af ejendomme samt
udlejning til sdvel erhverv som beboelse.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.23 - 31.12.23 udviser et resultat pa DKK 309.837 mod DKK
4.584.121 for tiden 01.01.22 - 31.12.22. Balancen viser en egenkapital pd DKK 42.693.848.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

THUESEN & VESTERGAARD ApS

Resultatopgorelse
2023 2022
DKK DKK
Bruttofortjeneste 2.027.455 1.928.147
Personaleomkostninger -316.799 -296.766
Resultat for af- og nedskrivninger 1.710.656 1.631.381
Resultat for dagsvaerdireguleringer 1.710.656 1.631.381
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme -309.953 -3.410
Andre driftsomkostninger -5.248 0
Resultat af primeer drift 1.395.455 1.627.971
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -865.458 3.083.181
Andre finansielle indteegter 1.002.757 734.499
Andre finansielle omkostninger -1.114.350 -437.742
Resultat for skat 418.404 5.007.909
Skat af arets resultat -108.567 -42.3.788
Arets resultat 309.837 4.584.121
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -865.458 3.083.181
Overfart resultat 1.175.295 1.600.940
Ialt 309.837 4.584.121
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Note

THUESEN & VESTERGAARD ApS

Balance

AKTIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Investeringsejendomme 52.232.517 52.492.470
Materielle anlaegsaktiver i alt 52.232.517 52.492.470
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 14.131.461 11.533.423
Finansielle anlaegsaktiver i alt 14.131.461 11.533.423
Anlaegsaktiver i alt 66.363.978 64.025.893
Fremstillede varer og handelsvarer 0 50.000
Varebeholdninger i alt 0 50.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 15.914.560 15.575.598
Andre tilgodehavender 28.038 43.012
Periodeafgrasnsningsposter 518 0
Tilgodehavender i alt 15.943.116 15.618.610
Likvide beholdninger 80.115 3.171
Omseetningsaktiver i alt 16.023.231 15.671.781
Aktiver i alt 82.387.209 79.697.674
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Note

THUESEN & VESTERGAARD ApS

Balance

PASSIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Selskabskapital 250.000 250.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 2.551.821 3.417.279
Overfort resultat 39.892.027 38.716.732
Egenkapital i alt 42.693.848 42.384.011
Hensaettelser til udskudt skat 2.827.966 2.867.723
Andre hensatte forpligtelser 2.974.611 0
Hensatte forpligtelser i alt 5.802.577 2.867.723
9 Geeld til realkreditinstitutter 27.080.914 26.710.542
9 Anden geeld 446.377 717.703
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 27.527.291 27.428.245
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 789.389 1.168.815
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 718.519
Modtagne forudbetalinger fra kunder 103.435 83.082
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 173.972 100.496
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.825.969 3.500.379
Selskabsskat 34.325 153.956
Anden geeld 1.436.403 1.292.448
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 6.363.493 7.017.695
Geeldsforpligtelser i alt 33.890.784 34.445.940
Passiveri alt 82.387.209 79.697.674

10
11
12

Oplysninger om dagsvaerdi
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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THUESEN & VESTERGAARD ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-

skrivning

efter indre
Selskabs- veerdis Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital metode resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.01.23 -
31.12.23

Saldo pr. 01.01.23 250.000  3.417.279 38.716.732 42.384.011
Forslag til resultatdisponering 0 -865.458 1.175.295 309.837
Saldo pr. 31.12.23 250.000 2.551.821 39.892.027 42.693.848
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THUESEN & VESTERGAARD ApS

Noter
2023 2022
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 248.983 248.046
Pensioner 17.258 12.811
Andre omkostninger til social sikring 1.799 1.704
Andre personaleomkostninger 48.759 34.205
I alt 316.799 296.766
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 1 1
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -865.458 3.083.181
I alt -865.458 3.083.181
3. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 850.920 707.553
Renteindteegter 1 gvrigt 713 26.946
@vrige finansielle indteegter 151.124 0
Ialt 1.002.757 734.499
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THUESEN & VESTERGAARD ApS

Noter
2023 2022
DKK DKK
4. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 177.938 0
Renteomkostninger i gvrigt 883.237 394.402
@vrige finansielle omkostninger 53.175 43.340
I alt 1.114.350 437.742.
5. Materielle anlaegsaktiver
Investerings-

Belgb 1 DKK

ejendomme

Kostpris pr. 01.01.23 40.989.840
Kostpris pr. 31.12.23 40.989.840
Dagsveerdireguleringer pr. 01.01.23 11.552.630
Dagsveerdireguleringer i aret -309.953
Dagsveerdireguleringer pr. 31.12.23 11.242.677
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.23 52.232.517

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

13



THUESEN & VESTERGAARD ApS

Noter

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.23 8.116.144
Kostpris pr. 31.12.23 8.116.144
Opskrivninger pr. 01.01.23 3.417.279
Arets resultat fra kapitalandele -865.458
Opskrivninger pr. 31.12.23 2.551.821
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 488.885
Negativ indre veerdi overfert til hensatte forpligtelser 2.974.611
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.23 3.463.496
Regnskabsmeaeessig veerdi pr. 31.12.23 14.131.461
Positive forskelsbelgb ved ferste indregning af kapitalandele malt til indre

veerdi 0
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Randersvej 77, Viborg ApS, Viborg 100%
Langmosen 1 ApS, Viborg 100%
Randersvej P/S, Viborg 100%
Komplementarselskabet Randersvej 77 ApS, Viborg 100%
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THUESEN & VESTERGAARD ApS

Noter
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
7. Tilgodehavender
Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 &r
efter regnskabsarets udlgb 16.322.347 15.545.092

Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 ar efter regnskabséarets udlgb, indgér i
regnskabsposten "Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder".

8. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:

Langfristede forpligtelser 2.974.611 0

9. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt

Belob i DKK forste ar efter b ar 31.12.23 31.12.22
Geeld til realkreditinstitutter 518.063 24.884.093 27.598.977 27.608.031
Anden geeld 271.326 0 717.703 989.029
I alt 789.389 24.884.093 28.316.680 28.597.060
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THUESEN & VESTERGAARD ApS

Noter

10. Oplysninger om dagsvaerdi
Investerings-
Belgb i DKK ejendomme
Dagsveerdi pr. 31.12.23 52.232.517
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen -309.953

Selskabet anvender normalindtjeningsmetoden til fastseettelse af dagsvaerdien for invest-
eringsejendomme.

Selskabets investeringsejendomme bestar af en blanding af lejligheder, raekkehuse og huse,
herunder i alt 30 enheder. Investeringsejendommene er beliggende i Viborg og omegn.

Fastsaettelsen af dagsveerdien er baseret pa et normaliseret driftsresultat og et afkastkrav i
intervallet 4,00%-7,00% pr. 31.12.2023, hvilket er i lighed med sidste ar.

Der har ikke veeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsaettelse af dagsveerdien pé in-
vesteringsejendommene
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THUESEN & VESTERGAARD ApS

Noter

11. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders geeld til kreditinstitut-
ter. Kautionen er ulimiteret. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede kreditinstitutter
udger pa balancedagen t.DKK 60.323.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og haeefter solidarisk og ube-
greenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skattefor-
pligtelse for de sambeskattede selskaber udger t.DKK 0 pé balancedagen. Heeftelsen omfatter
derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens
af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

Selskabet har afgivet stotteerkleeringer overfor visse datterselskaber om tilfersel af likviditet
til datterselskabernes drift. Stotteerkleeringerne gives til selskaber uden egen eller
tilstreekkelig kreditfacilitet.

12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 27.599 er der givet pant i ejendomme,
hvis regnskabsmeessige vaerdi udger t.DKK 51.990.

Selskabet har tinglyste ejerpantebreve i ejendommene pé t.DKK 4.248 til sikkerhed for bankgaeld
t.DKK 0. Den regnskabsmaessige veerdi af de pantsatte aktiver udger t.DKK 14.818.

Der er givet pant i anparter i tilknyttede virksomheder med en bogfert veerdi pa t.DKK 14.131.
Pantet er stillet til sikkerhed for bankengagement i den tilknyttede virksomhed.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa t.DKK 4.248 med pant i investeringsejendomme til
sikkerhed for tilknyttede virksomheders gaeld til kreditinstitutter. Geeld til omfattede kreditin-
stitutter udger pa balancedagen t.DKK 60.323. Den regnskabsmeessige veerdi af de pantsatte
aktiver udger t.DKK 14.818.
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THUESEN & VESTERGAARD ApS

Noter

13. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindteegter og ejendomsomkostninger samt andre eksterne
omkostninger.

Lejeindtaegter

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedre-
rer. Lejeindteegter males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.
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THUESEN & VESTERGAARD ApS

Noter

13. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrerende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og reklame, administration, mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Investeringsejendomme afskrives ikke.

Dagsverdiregulering af investeringsejendomme

Under dagsveerdiregulering af investeringsejendomme indregnes urealiserede veerdiregule-
ringer af investeringsejendomme samt realiserede gevinster og tab ved salg.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af imma-
terielle og materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes
andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede

interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.
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THUESEN & VESTERGAARD ApS

Noter

13. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lebende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med vaerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-

men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsaettelse af dagsveerdien.
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Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedre-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en maéalemetode.

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.
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Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmasssige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-
tionsveerdi.
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Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunk-
tet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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