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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for M.H. Serigrafi ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 17. november 2016

Direktion

Knud-Erik Jessen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i M.H. Serigrafi ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for M.H. Serigrafi ApS for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som det fremgar af ledelsesberetningen og
noterne, er det en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at der skabes tilstrasekkelig
overskudsgivende aktivitet i selskabet ligesom det er en forudsaetning at selskabets nuvaerende
kreditfaciliteter kan udvides og opretholdes i takt med finansieringsbehovet. Det er vores vurdering, at
der er vaesentlig risiko for, at det ikke er muligt at indtjene tilstraekkelig likviditet til daekning af den
nuvaerende gaeld og samtidig finansiering af den fortsatte drift. Vi tager derfor forbehold for, at
arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Afkraeftende konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, som fglge af
betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet har
forsemt at overholde sin indberetningsforpligtelse i henhold til momsloven ved ikke at have foretaget
indberetning af moms rettidigt, hvorved ledelsen kan ifalde straf.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Som det
fremgar af vores afkraeftende konklusion, er det imidlertid vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver
et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kolding, den 17. november 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Peter Klgvborg
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i produktion og afsatning af reklametryk samt tryk pa trgjer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses ikke for vaerende tilfredsstillende.

Det skal bemaerkes, at sammenligningstallene daekker selskabets forste regnskabsar og daekker
perioden 1. april 2014 til 30. september 2015 og dermed en 18 maneders periode.

Det er af stor betydning for selskabet, at der fremadrettet sikres positiv indtjening. Gennem konstant
fokusering pa drifts- og likviditetsoptimering samt andre ivaerksatte handlingsplaner med
malopfyldelse, forventer selskabets ledelse, med de usikkerheder der er forbundet hermed, at
selskabet kan realisere et overskud i 2016/17.

Ledelsen forventer at indga aftaler med kreditorerne omkring afvikling af gaelden og vurderer at det
nuvaerende bankengagement vil veaere tilstraekkelig til at gennemfare driften i 2016/17.

Det er ledelsens forventning, at selskabets gkonomiske situation stille og roligt forbedres via drift af
virksomheden, herunder at selskabets anpartskapital vil blive reetableret via selskabets indtjening de
kommende ar.

Arsregnskabet aflaegges, med de usikkerheder beskrevet ovenfor, under forudsaetning om fortsat drift.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for M.H. Serigrafi ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstallene daekker selskabets farste regnskabsar og daekker perioden 1. april 2014 til 30.
september 2015 og dermed en 18 maneders periode.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedregrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cciiiiiiiiiiiiiiiieae

Personaleudgifter......ooiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Af- 08 NedskrivNinger.....ccviiiiiiiiiiiiiiiii i ceiiceeneeaanas

DRIFTSRESULTAT ...cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeeaees

Finansielle indtagter.....covvviiiiiiiiiiiiiiiii i eneeenes
Finansielle omKostNiNger......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeineen,

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeitieeenneeeenneees
SKat af Arets FeSUILAL. ..eueene ettt eeneeneeneeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT...ivuniiiieiiieeiineeiineeiieerineenineennnennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2015/16
kr.

1.492.747

-1.965.126
-63.773

-536.152

43
-133.398

-669.507

0

-669.507

-669.507

-669.507

10

2014/15
tkr.

2.583

-3.036
-112

-565

0
-168

-733

0

-733

-733

-733
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note 2016 2015

kr. tkr.
Driftsmidler og inventar......c.ceeveiiiiieiiiiiiniieiirenneenennnes 143.476 201
Materielle anlaagsaktiver..........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennens 3 143.476 201
LejedepositUm. . .o i e e e 27.000 27
Finansielle anlaagsaktiver..........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenne.. 27.000 27
ANLZEGSAKTIVER.....eiiiiitiitiiiiiieieeeeeeeeeenenneeneenens 170.476 228
Varebeholdninger......cvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiieiireineeneeeenaeenes 184.955 184
Varebeholdninger.........covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieneeieeaneens 184.955 184
Tilgodehavende frasalg.....ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen 349.628 361
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 3.891 23
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee, 13.991 10
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e ieaaeas 367.510 394
7 [ (=) P 2.806 201
OMSZETNINGSAKTIVER.......iitiiiiiiiiiiiiieiienneeneeneeneeneenenes 555.271 779

AKTIVER. ...t 725.747 1.007
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER Note 2016 2015
kr. tkr.
ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiieiiieireinereneeeanaaens 50.000 50
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes -1.402.241 -733
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas 4 -1.352.241 -683
Geeld til pengeinstitutter.....covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 199.502 278
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvvvnvennnnn. 98.229 258
Anden gaeld ... e 1.780.257 1.154
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiiiiiiinnnn, 2.077.988 1.690
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccutitiiiiiiiieiieiieiieeneeeeeeneeneanenn, 2.077.988 1.690
PASSIVER. ... .ot e ee et e eeeeeaeeneaans 725.747 1.007
Eventualposter mv. 5
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

Usikkerhed ved going concern 7
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NOTER
2015/16 2014/15 Note
kr. tkr.
Personaleudgifter 1
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 1.835.738 2.803
o] DY o] = 36.408 55
Sociale Udgifter. oot it 53.402 130
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 39.578 48
1.965.126 3.036
Finansielle indtaegter 2
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiii e 43 0
43 0
Materielle anlaegsaktiver 3
Driftsmidler og
inventar
Kostpris 1. OKEODEr 2015, .. i iitiiiiiii i ieeieineeeeeeerennrerananeeannaennnes 287.000
Kostpris 30. september 2016..........coitiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeeieeeneeaneeaneenn 287.000
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015.....cciiiiiiiiiiiiii s 86.112
Arets afsKIVIINGEr .uovnie it e e eaee 57.412
Af- og nedskrivninger 30. september 2016.........ccceeieiiiiiiiiiiniienereneeenennns 143.524
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..........ccccevvviiiiiiiiiiininnnennnnn. 143.476
Egenkapital 4
Overfort
Anpartskapital overskud | alt
Egenkapital 1. oktober 2015....cccvviiiiiiiiiiiiiiniennnenn. 50.000 -732.734  -682.734
Forslag til arets resultatdisponering...........cccceeevevenen.. -669.507  -669.507
Egenkapital 30. september 2016.............ccccevinennnnn, 50.000 -1.402.241 -1.352.241
Anpartskapitalen har ikke varet a&ndret siden stiftelsen.
Eventualposter mv. 5

Operationel leasing:

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 15 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa gennemsnitlig 2 mdr. med en samlet
restleasingydelse pa 3 tkr.

Der er indgaet lejeaftale omkring leje af lokalerne Platinvej 24, 6000 Kolding. Lejeaftalen har
et opsigelsesvarsel pa 6 mdr., lejen i uopsigelighedsperioden udger 70 t.kr.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med Sydbank er der udstedt ejerpantebrev pa 200 tkr. med pant
i driftsmidler, driftsmateriel og goodwill i den i lejede lokaler etablerede virksomhed
beliggende Platinvej 24, 6000 Kolding, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger 143 tkr.

Der er endvidere udstedt skadelasbrev pa 300 tkr. med pant i fordringer, hvis
regnskabsmaessige vaerdi udger 350 tkr.

Usikkerhed ved going concern
Arets resultat anses ikke for vaerende tilfredsstillende.

Det er af stor betydning for selskabet, at der fremadrettet sikres positiv indtjening. Gennem
konstant fokusering pa drifts- og likviditetsoptimering samt andre ivaerksatte handlingsplaner
med malopfyldelse, forventer selskabets ledelse, med de usikkerheder der er forbundet
hermed, at selskabet kan realisere et overskud i 2016/17.

Ledelsen forventer at indga aftaler med kreditorerne omkring afvikling af gaelden og vurderer
at det nuvaerende bankengagement vil vaere tilstraekkelig til at gennemfere driften i 2016/17.

Det er ledelsens forventning, at selskabets skonomiske situation stille og roligt forbedres via
drift af virksomheden, herunder at selskabets anpartskapital vil blive reetableret via
selskabets indtjening de kommende ar.

Arsregnskabet aflaegges, med de usikkerheder beskrevet ovenfor, under forudsatning om
fortsat drift.

14

Note



