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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 for HFC Ship Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Hellerup, den 06/06/2018

Direktion

Jeppe Jensen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei HFC SHIP HOLDING ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for HFC Ship Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis ("regnskabet™).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmmel se med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uaf-
haangige af selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmel se med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferesi overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gaddende i Danmark, atid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
brugerne traffer pa grundlag af regnskabet.
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Som led i enrevision, der udfegresi overensstemmel se med international e standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

*|dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fgjlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disserisici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusi-
on. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensveargel ser,
dokumentfalsk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidessdtelse af intern kontrol.

*Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i voresrevisi-
onspétegning gere opmaaksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsadte driften.

*Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om regnskabet af spejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at |aese |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overvele, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsl oven.
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Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Hellerup, 06/06/2018

Mikkel Sthyr , mne26693 Mark Philip Beer , mne29472
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSEL SKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 33771231 CVR: 33771231

CVR-nr. 35825363



Side 8 af 15

L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive holding, shipping og finansiel virksomhed eller enhver anden form for services
relateret til shipping og finans.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Som falge af aget aktivitet i underliggende sel skaber igennem 2017, er omsagningen steget vassentligt og
resultatopgerel sen udviser et overskud pa DKK 7.066.938 og sel skabets balance pr 31. december 2017
udviser en egenkapital pA DKK 11.924.661.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydel se pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret til forhold til sidste ar.

Arsregnskab for 2017 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnesi resultatopgerel sen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtel ser, der malestil dagsvaardi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnesi resultatopgerel sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna

aretsindtjening.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til ekstern assistance mv.

Resultat af kapitalandelei associer ede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret med fradrag af afskrivning af
goodwill under posten " Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Skat af aretsresultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi

resultatopgerel sen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Balance

Kapitalandelei associer ede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode.

| balancen indregnes under posten ” Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmaessige
gerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort med udgangspunkt i dagsveadien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffel sestidspunktet med fradrag eller tillsay af

urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillagg af resterende vaardi af positiv forskelsvaadi
(goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlasgges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudiodninger til selskabet og reguleres med

andre egenkapital bevagyel ser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnestil DKK 0. Har selskabet en
retslig eller en faktisk forpligtelsetil at daskke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse
hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mdlesi balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaadi,
hvilket her svarer til pdlydende vaardi med fradrag af nedskrivning til imadegael se af tab.

Finansielle gaddsfor pligtelser

Gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, der i a vassentlighed svarer til nominel vaadi.

CVR-nr. 35825363
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
Kr. Kr.
N[ 10001015 <1 ] oo [P TRURRRN 1.695.275 0
EKsterne omkOSININGEr  ......coeeiieereereresiesesee e -4.599 -8.350
BruttoreSUltal .......occooeviiiriieee e 1.690.676 -8.350
Resultat af ordinaar primaer drift .....cccoooeeviiiiieiee e, 1.690.676 -8.350
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ........... 6.098.268 4.943.116
@vrige finansielle OMKOSININGEr ........cccvvererieiieriere e -461.718 -1.020
Ordinaert resultat far skat .......ccocvviiiiiniinee 7.327.226 4.933.746
SKat af ArEtSTESUIAE .....cvcveeeeeeeiereeeeeiete et -260.288 0
= Ec T = U] - | T 7.066.938 4.933.746
Fordag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. 1.348.268 4.897.073
OVEITAIT rESUITAL .....oceeeeeeeieeeee e 5.718.670 36.673
= S 7.066.938 4.933.746
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccevveeeceevieecinee,

Finansielle anlaagsaktiver i alt .......ccocooriiiiiineeee

ANlaegsaktiver 1 alt ....occeceeeceeeee e
Tilgodehavende skat .........ccceveeiiiiiie s,

Tilgodehavender i alt ...

Likvide beholdninger ........cccoovieieerecccee e

Omsatningsaktiver i alt ..o

Aktiver i alt

Note 2017
kr.
6.270.341

1 6.270.341

6.270.341
89.712
89.712

5.569.608

5.659.320

11.929.661
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2016
kr.
4.922.073

4.922.073

4.922.073
0

0

4.290
4.290

4.926.363
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. ..o
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ..

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Note 2017
kr.

2 50.000
6.245.341

5.629.320

11.924.661

5.000
0

5.000

5.000

11.929.661

Side 13 af 15

2016

kr.
50.000
4.897.073
-89.350

4.857.723

7.500
61.140

68.640

68.640

4.926.363
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Registreret Rmve_for_
kapital nettoops!mvnmg Overfart | alt
my. efte_:r indre resultat
vagr dis metode
kr. Kkr. kr. Kr.
Egenkapital, primo .......cccooeceeveeie e 50.000 4.897.073  -89.350 4.857.723
AretSTESUIAL ..ot 0 1.348.268 5.718.670 7.066.938
Egenkapital, Ultimo ......cccecovveerice e 50.000 6.245.341 5.629.320 11.924.661
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

Kostpris primo
Kostprisultimo

Veaadireguleringer pr 1. januar
Betalt udbytte
Aretsresultat

Veardiregulering 31. december

Regnskabsmaessig vaer di 31. december

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
Celsius Holding ApS, Kgbenhavn

2. Registreret kapital mv.
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Kapitalandelei
associerede
virksomheder

kr.

25.000
25.000

4.897.073
-4.750.000
6.098.268

6.245.341

6.270.341

Arets

Ejerandel Egenkapital resultat

50% 12.540.679 12.196.535

Sel skabskapitalen bestar af 50.000 anparter &nominelt DKK 1,
fordelt med 10.000 A-anparter og 40.000 B-anparter. B-anparter har ingen stemmerettigheder.

3. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Selskabet har ikke ansatte udover selskabets direktar.
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