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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 for Obton Global Selskabsinvestor P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 20. april 2021

Direktion:

Anders Marcus

Bestyrelse:

Anders Retz Johansson Flemming Siggaard Knudsen Niels Quist Johansen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til ejerne af Obton Global Selskabsinvestor P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Global Selskabsinvestor P/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 20. april 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Kristiansen Veng
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34298
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Obton Global Selskabsinvestor P/S investerer via selskabet Obton Solenergi Global P/S i solcelleanlaeg
fordelt pa flere lande. Formalet med at investere i solcelleparker i flere udvalgte lande, er at opna en
risikospredning af investeringen. Selskabet er aktiv med investeringer i 86 solcelleanlaeg placeret i
Tyskland, Belgien, Frankrig og Italien.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Projektet Obton Solenergi Global blev lanceret i 2014 og aktietegningen afsluttet primo 2016. Anlaeg til
projektet er blevet kabt labende i takt med aktietegningen, sa bade 2015 og 2016 var praeget primaert
af indkeb af anlaeg.

Regnskabsaret 2020 er selskabets fjerde "rigtige” driftsar med fuld drift pa alle anlag.

Samlet set har driften og resultaterne af de indkebte anlaeg vaeret tilfredsstillende. Produktionen for
2020 sluttede samlet i indeks 102,6. Det samlede produktionsresultat deekker over en vyderst
tilfredsstillende produktion i Belgien, tilfredsstillende produktion i Italien og Tyskland og en mindre
tilfredsstillende produktion i Frankrig. Foraret 2020 var praeget af ekstraordinaert gode solforhold. Hele
arets positive produktionsafvigelse blev skabt i foraret, mens 4. kvartal 2020 til gengald gav svag
produktion. | 2020 ser vi, i lighed med tidligere ar, styrken i spredningen af selskabets anlaeg pa flere
lande.

2020 vil isaer blive husket for Covid-19 pandemien, der farte til stor usikkerhed pa de finansielle
markeder for en stund. Solenergi beviste under pandemien endnu engang, hvorfor det er en attraktiv
aktivklasse og en forudsigelig investering.

Faerdiggarelsen af de nye anlaeg i Ungarn i 2020 blev forsinket pga. Covid-19, men vi forventer opstart
af produktionen pa anlaggene i 2021. Dermed gges spredningen pa anlaeg og lande i lgbet af
indevaerende ar. Due diligence er afsluttet med positivt resultat, og vi afventer p.t. at finansieringen af
projektet falder pa plads. Egenkapitalen til projektet i Ungarn er hentet ved refinansieringer pa de
eksisterende anlaeg i Frankrig og Belgien.

Med opstart af produktion pa anlasggene i Ungarn er selskabets portefglje af anlaeg budgetteret til at
give et gennemsnitligt afkast pa 10,4% arligt til investor set over den 20-arige budgetperiode.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at der udloddes et udbytte pa 8% (i forhold til oprindelig
indbetalt aktiekapital) for regnskabsaret 2020 til udbetaling i lebet af maj 2021. Dette er uaendret i
forhold til 2019.

Nar dette udbytte er udbetalt, er der samlet udloddet 43% siden 2015.

For at give et overblik over selve driften i hele gruppen, er der udarbejdet en samlet resultatopgerelse
og balance nedenfor. Tallene kan ikke udledes direkte af arsrapporten.

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

2020

(T.KR.)
Omsa=tning 108.061
Driftsomkostninger -17.575
Resultat fgr renter og afskrivninger 90.486
Renteudgifter m.v. -21.128
Resultat for afskrivninger (driftsresultat) 69.358
Afskrivninger -54.544
Skat -706
Arets resultat 14.108
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Stempel
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Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)
BALANCE 31. DECEMBER

2020

Aktiver (T.KR.)
Solcelleanlasg 686.495
Kapitalandele og andre vaardipapirer 185
Tilgodehavende i associerede virksomheder 4.359
Andre tilgodehavender 28.793
Anlagsaktiver i alt 719.832
Til gode fra salg af strgm 12.981
Andre tilgodehavender 19.341
Periodeafgraensningsposter 1.441
Likvide midler 100.619
Omszstningsaktiver i alt 134.382
Aktiver i alt 854.214
Passiver

Selskabskapital 111.850
Overfort resultat 100.443
Egenkapital i alt 212.293
Kreditinstitutter (bankgasld) 593.116
Leverandargzeld 7.051
Anden gazld 37.451
Periodeafgraensningsposter 4.303
Ga=ldsforpligtelser i alt 641.921
Passiver i alt 854.214

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til 2021

Vi vil i det kommende ar have fortsat fokus pa optimering af driften. Vi forventer ogsa at kunne tilbyde
investorerne den farste strukturerede exit-mulighed, som er beskrevet i prospektet, i labet af aret. Vi
forventer et positivt resultat pa et lidt hgjere niveau end 2020.


CHJ
Stempel
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER ....
Eksterne omKOStNINGE . ....vviuiriiiiiiiiiiieiieiieeieeeeeeneennen

BRUTTORESULTAT ...t

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccvvverereninenenennnnnns
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

vaerdis Metode. . ...o.vvviiniiniiiiiiiiiiiiiii
Overfart resultat.....oeeeeieeeiiiiiiii i eei e e eeneeanean,

FALT o

Note

2020
kr.

10.024.329

-204.760

9.819.569

-35.000

9.784.569

-284.631

9.499.938

0

10.024.329
-524.391

9.499.938

2019
kr.

9.635.736

-203.264

9.432.472

0

9.432.472

-296.790

9.135.682

14.000.000

9.635.736

-14.500.054

9.135.682
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i

dattervirksomhed.........ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.

Finansielle anlaegsaktiver.........cccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennen.

ANLZEGSAKTIVER.... ..ottt

OMSAETNINGSAKTIVER. ....ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiinc e

AKTIVER........

PASSIVER

Selskabskapital

OVerfart OVerskUd. ...ooovviiiiiiiiiiiiiiiiii ittt eeeeeeeenn
Forslag til udbytte...ccoueiiiriiiiiiiiii e

EGENKAPITAL.

Kortfristede gaeldsforpligtelser.........cccceviiivieiiiiininnnnnn...

GALDSFORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiienae

PASSIVER.......

Note

3

2020
kr.

160.375.601
160.375.601

160.375.601

40.660
40.660

29.904

70.564

160.446.165

87.500.000
71.291.909
0

158.791.909
37.698
1.598.301
18.257
1.654.256
1.654.256

160.446.165

10

2019
kr.

174.293.134
174.293.134

174.293.134

0
0

186.176

186.176

174.479.310

87.500.000
58.783.816
14.000.000

160.283.816
31.000
14.149.137
15.357
14.195.494
14.195.494

174.479.310
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 1. januar 2020........

Forslag til resultatdisponering

Transaktioner med ejere

Ordinaert udbytte...................

Andre lovpligtige bindinger

Andre reg. af indre veerdi..........

Overfarsler

Modt./dekl. udbytte................
Tilladt udligning...........ccne.....

Egenkapital 31. december 2020

Kursen pa indre vaerdi udger pr. 31.

pr. aktie af 0,50 kr.

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis
metode

Selskabs-
kapital

87.500.000 0

10.024.329

3.008.156

-24.229.222
11.196.737

87.500.000 0

Overfort
overskud

58.783.815

-524.391

24.229.222

-11.196.737

71.291.909

11

Forslag til
udbytte | alt

14.000.000 160.283.815

9.499.938

-14.000.000 -14.000.000

3.008.156

0

0

0 158.791.909

december 2020 kurs 181,4765, svarende til kurs 0,9074
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NOTER

2020 2019
kr. kr.
Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 0 0
LON OZ GAGET .. ttiireteiineeenineeeeneeeenneeeesneeesneeesnneeesnneeennes 35.000 0
35.000 0

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 278.390 295.596
Finansielle omkostninger i @vrigt.........coovieiiiiiiiiiiiiiininnan.n. 6.241 1.194
284.631 296.790

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk-

somhed

Kostpris 1. Januar 2020.......covuiiuiiiniiiniiiiiiiiiiiiiiiiit it eieeeeeanees 175.786.667
F N T L o« R PP PPN -2.720.796
Kostpris 31. december 2020..........c.cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeeaenaenns 173.065.871
Veaerdireguleringer 1. januar 2020......cc.eeetiiittereiennienneeneeeneeesneesneenneenneens -1.493.533
Udloddet resUltat.....coneerniiii i e e e eeneenens -24.229.222
Arets FESUILAL ...vvveein it e e e e aeraes 10.001.013
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhaendede aktiver.........cvovvvveninininnnnne. 23.316
Egenkapitalbevaegelser......c.vuviniiniiiiiiiiii e 3.008.156
Vaerdireguleringer 31. december 2020........ccceiiniiiiiiiiiieriiineeeaennenns -12.690.270
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..........covieviiiiiiiiiiiiiiennnennnen. 160.375.601

Datterselskabet Obton Solenergi Global P/S har investeret i udenlandske enheder, hvori der
ejes og drives et solcelleanlag. Investeringerne er dels foretaget via indskud i selskaberne
som egenkapital og dels ydet som lan til selskaber. Kapitalandel og lan betragtes af Obton
Solenergi Global P/S som en samlet investering, der skal give et samlet afkast til selskabet. De
afgivne lan vil blive tilbagebetalt i takt med at de underliggende selskaber genererer fri
likviditet, som enten kan anvendes som udbytte eller som tilbagebetaling af de ydede lan.
Lanene er ydet uden en aftalt rente, da lan og kapitalandele betragtes som en samlet
investering. Lanene er en kombination af lan uden vilkar og Ansvarlige lan, efterstillet den
primaere kreditgiver pa anlaggene.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Obton Global Selskabsinvestor P/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Selskabet er ikke et selvstandigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller udskudt
skat. Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvstandigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller udskudt
skat. Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



