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Ledelsespåtegning 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. maj 
2020 – 30. april 2021 for Stibo Graphic A/S. 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. maj 
2020 – 30. april 2021. 

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold, årets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Horsens, den 24. juni 2021 
Direktion: 

 

    

Søren S. Henriksen 
adm. direktør 

    

Bestyrelse: 

 

 

 

 

 
Sten Dyrmose 
formand 

 Søren Strøm  Søren S. Henriksen 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

Til aktionæren i Stibo Graphic A/S 

Konklusion 

Vi har revideret årsregnskabet for Stibo Graphic A/S for regnskabsåret 1. maj 2020 – 30. april 2021, 
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. maj 
2020 – 30. april 2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre-
vet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.  

 
Uafhængighed 

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer  
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores 
øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.  

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl.  

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte 
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at 
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.  

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en 
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, 
der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel 
skepsis under revisionen. Herudover:  

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici 
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. 
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved 
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.  

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 3
BX

03
-Y

PC
IH

-S
N

O
81

-M
EJ

D
T-

W
J7

LD
-E

SZ
SE



 

 

Stibo Graphic A/S 

Årsrapport 2020/21 

 

4 

Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.  

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.  

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne 
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller 
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.  

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder 
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.  

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering 
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i 
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.  

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.  

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores 
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse 
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Aarhus, den 24. juni 2021 
EY Godkendt Revisionspartnerselskab  

CVR-nr. 30 70 02 28 

Morten Friis 
statsaut. revisor 
mne32732  

Søren Jensen 
statsaut. revisor 
mne34132 
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Ledelsesberetning 

Oplysninger om selskabet 

Navn 
Adresse 

Stibo Graphic A/S 
Saturnvej 65, 8700 Horsens 

CVR-nr. 
Stiftet 
Hjemstedskommune 
Regnskabsår 

35 82 27 20 
26. marts 2014 (med regnskabsmæssig virkning 1. maj 
2013) 
Horsens 
1. maj – 30. april 

Hjemmeside www.stibocomplete.com 

Telefon 76 26 36 00 

Bestyrelse Sten Dyrmose, formand 
Søren Strøm 
Søren S. Henriksen 

Direktion Søren S. Henriksen, adm. direktør 

Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab 
Værkmestergade 25, 8000 Aarhus C 
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Ledelsesberetning 

Hoved- og nøgletal 
      

t.kr. 2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 

      
Hovedtal      

Nettoomsætning 363.871 443.023 470.932 477.118 495.740 

Bruttofortjeneste 105.156 132.123 131.839 127.954 138.953 

EBITDA 7.141 26.031 23.289 21.145 21.897 

Resultat af primær drift -11.020 762 -3.700 -9.094 -14.183 
Resultat efter skat i tilknyttet og as-

socieret virksomhed 2.863 3.576 4.418 3.933 3.373 

Resultat før finansielle poster -8.157 4.338 718 -5.161 -10.810 

Resultat af finansielle poster, netto 1.771 -2.867 -1.010 -9.328 -2.300 

Resultat før skat -6.386 1.471 -292 -14.489 -13.110 

Årets resultat -4.368 1.924 -1.369 -10.533 -9.554 
      

Anlægsaktiver 209.377 217.917 151.003 151.701 146.818 

Omsætningsaktiver 92.464 139.645 161.965 214.063 189.566 

Aktiver i alt 301.841 357.562 312.968 365.764 336.384 

Aktiekapital 100.100 100.100 100.100 100.100 100.100 

Egenkapital 185.428 189.646 187.745 187.029 197.748 

Hensatte forpligtelser 0 0 3.213 5.080 6.818 

Kortfristede gældsforpligtelser 109.257 155.484 122.010 173.655 131.818 

      

Årets investeringer i materielle an-
lægsaktiver 5.584 950 950 9.026 10.508 

      
Nøgletal i %      

Overskudsgrad -3,0 0,2 -0,8 -1,9 -2,9 

Afkastningsgrad -3,8 0,3 -1,4 -3,3 -4,6 

Bruttomargin 28,9 29,8 28,0 26,8 28,0 

Soliditetsgrad 61,4 53,0 60,0 51,1 58,8 

Egenkapitalforrentning -2,3 1,0 0,4 -5,5 -5,3 

      

Gennemsnitligt antal ansatte 185 190 190 191 208 
      

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis. 
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Ledelsesberetning 

Beretning 

Stibo Graphic A/S er en del af Stibo Complete A/S-koncernen, som ejes af den fondsejede Stibo A/S-
koncern. 

Stibo Complete A/S er moderselskab for Skandinaviens største grafiske fremstillingsvirksomhed og ejer 
af virksomhederne: Color Print A/S, Stibo Graphic A/S, Rosendahls A/S - Print Design Media, Distribution 
Plus A/S (70 procent ejerskab) i Danmark samt Sörmlands Printing Solutions AB, Stibo Media AB og 
GigantPrint AB i Sverige.  

Det beskæftiger vi os med 

Stibo-koncernen har drevet trykkeri i mere end 225 år og er i dag den største og stærkeste aktør i 
Skandinavien. Markedet for grafiske produkter, som virksomheden beskæftiger sig med, er stort, men 
faldende. Koncernen forfølger en skandinavisk konsolideringsstrategi i den grafiske branche. Virksomhe-
den betjener en række udvalgte kundesegmenter, der er nøje afstemt med selskabets særlige kompeten-
cer og planer for fremtiden.  

Kundesegmenterne i fokus er: 

• Retail- og kædekunder 

• Pharma- og life science-kunder 

• Forlag og udgivere 

• Industri- og systemkunder 

• Event, fritid og kultur 

• Det offentlige og valgsegment. 

Som virksomhed tilbyder vi vores kunder serviceydelser inden for hele den grafiske produktpalette. Fra 
udvikling og design, finansiering via annoncesalg, produktion, sourcing, distribution og installation af fy-
siske og digitale grafiske løsninger samt tilhørende lager- og logistikydelser.  

Stibo Graphic A/S er majoritetsaktionær i selskabet Distribution Plus, der varetager forretningsområderne 
co-mailing, pakkeriydelser og distributionsløsninger. 

Stibo Graphic A/S er en del af den fondsejede Stibo-koncern, og der henvises til årsrapporten for STIBO-
FONDEN.  

Året kan opsummeres i følgende overskrifter:  

1. Stibo Graphic A/S har, sammen med de øvrige selskaber i Stibo Complete-koncernen, gennem de 
seneste år været i en omstillingsproces fra alene at være et stort industritrykkeri til i dag at være 
grafisk supermarked med en meget bred produktpalette. I 2020 har koncernen igen taget et 
vigtigt skridt i denne transformation gennem opkøb af Rosendahls A/S - Print Design Media med 
overtagelse pr. 1. januar 2020. Rosendahls er et perfekt match, og der findes betydelige mar-
keds- og omkostningssynergier. I regnskabsåret 2020/21 er der gennemført en flytning af 
Rosendahls’ nuværende fabrik i Esbjerg til Stibo Complete-koncernens adresse i Horsens. 

2. COVID-19 situationen påvirker resultatet negativt, hvor alle kundesegmenter har været negativt 
påvirket af COVID-19 situationen. I Danmark har det ikke været muligt for virksomheden at an-
vende statens hjælpepakker for hjemsendelse af medarbejdere samt tilskud til dækning af de 
faste omkostninger.  

3. Stibo Graphic A/S udbygger sammen med de øvrige selskaber i Stibo Complete A/S kontinuerligt 
positionen som skandinavisk markedsleder og ”det grafiske supermarked”. Der pågår en løbende 
aktiv markedsbearbejdning målrettet udvalgte kundesegmenter, hvor kunderne i dag tilbydes 
hele paletten af grafiske ydelser. I de kommende år er det fortsat vigtigt, at der investeres yder-
ligere i omstillingen fra stort industritrykkeri til grafisk supermarked, ligesom vi skal fortsætte 
den positive udvikling i Skandinavien med at vinde yderligere markedsandele. 
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Ledelsesberetning 

Beretning 

4. Strukturelle markedsændringer mod en større grad af digitalisering påvirker alle virksomheder, 
som beskæftiger sig med print. Vi vurderer løbende muligheden for at kombinere de fysiske og 
digitale marketingmaterialer i effektfulde løsninger til kunderne.  

Nøgletal 2020/21 
  
Omsætning 364 mio. DKK 
Resultat før skat   -6 mio. DKK 
EBITDA   7 mio. DKK 
Egenkapital  185 mio. DKK 
Antal medarbejdere 185  
  

De fundamentale og strukturelle ændringer af markedet kombineret med COVID-19 krisen afspejler sig 
også i regnskabet for 2020/21. Regnskabet for Stibo Graphic A/S er kendetegnet ved et relativt højt 
afskrivningsniveau, og virksomheden genererer samlet set – som tidligere år – et acceptabelt EBITDA-
niveau og samlet set et betydeligt positivt cash-flow til koncernen. 

Regnskabet for 2020/21 anses som tilfredsstillende under de givne helt ekstreme markedsforhold. Årets 
resultat skal også ses i lyset af de mange konkurser i den grafiske branche og de strukturelle ændringer i 
markedet. 

Begivenheder efter regnskabsårets udløb 

Der har ikke været hændelser efter regnskabsperiodens udløb, som væsentligt påvirker regnskabsaflæg-
gelsen for 2020/21. 

Virksomheden har efter regnskabsårets afslutning ikke foretaget nogen betydelige investeringer. Det nu-
værende setup er løbende optimeret og moderniseret, og selskabet råder i dag over et særdeles konkur-
rencekraftigt og moderne produktionssetup. 

Forventninger til fremtiden 

Stibo Graphic A/S er sammen med de øvrige virksomheder i Stibo Complete A/S-koncernen i dag mar-
kedsleder i Skandinavien. Selskabet investerer fortsat massivt i forretningsudvikling og deltager i konso-
lideringen i den grafiske branche. Virksomheden har en unik sammensætning af grafiske ydelser, og de 
langsigtede resultatmæssige forventninger er positive. De gennemførte udviklingstiltag samt investerin-
ger i 2020/21 har styrket virksomheden betydeligt, og selskabet forventer yderligere vækst i markeds-
andele i Skandinavien og ikke mindst en vækst i salg af nye grafiske ydelser.  

I de kommende år er det fortsat vigtigt, at koncernen investerer i konsolideringen af den grafiske branche 
i Skandinavien for at kompensere for det fortsatte fald i markedet. 

Risici 

Stibo Graphic A/S er som mange andre virksomheder påvirket af udbruddet af COVID-19. Som virksomhed 
følger vi myndighedernes retningslinjer og anvisninger. Virksomhedens første prioritet er at sikre vores 
medarbejdere og bidrage til reduceret smittespredning i samfundet. Stibo Graphic A/S vil, som en lang 
række andre virksomheder, blive påvirket af COVID-19 situationen, som indebærer risiko for, at virksom-
heder reducerer investeringer i markedsføring, teknologi og kommunikation. Påvirkningen heraf afhæn-
ger af krisens længde og er derfor på nuværende tidspunkt ikke mulig at kvantificere.  
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Ledelsesberetning 

Beretning 

Risici i den fremtidige markedssituation knytter sig fortsat til, at udgiverne oplever stigende distributions-
omkostninger – først og fremmest afledt af forandringerne i PostNord i 2018, hvor PostNord i  
Danmark valgte at stoppe med at distribuere adresseløse forsendelser. Der findes ikke længere konkur-
rence på markedet for adresseløse forsendelser i Danmark til stor utilfredshed hos kunderne. Kunderne 
har fået meget store prisstigninger, hvilket har afspejlet sig i en faldende efterspørgsel. En tilsvarende 
udvikling kan ikke udelukkes i Sverige.  

Det er ledelsens forventning, at selskabet som følge af den helt særlige markedssituation med COVID-19 
har risiko for ikke at kunne indfri de oprindelige forventninger til det kommende regnskabsår 2021/22. 
Ledelsen forventer dog at kunne realisere en lidt lavere omsætning og et resultat på niveau med 2020/21 
på baggrund af de mange gode initiativer, der allerede er igangsat både forretningsmæssigt og organisa-
torisk. 

Redegørelse for samfundsansvar 

Samfundsansvar er en integreret del af forretningsstrategien i Stibo Complete. Koncernen har et ønske 
om at agere ansvarligt i forhold til kunder, medarbejdere, forretningspartnere og omverdenen. Stibo  
Graphic A/S indgår i Stibo Completes redegørelse for samfundsansvar. Der henvises vedrørende sam-
fundsansvar til årsrapporten for moderselskabet Stibo Complete A/S. 

Mål og politikker for det underrepræsenterede køn 

Der henvises vedrørende mål og politikker for det underrepræsenterede køn til årsrapporten for moder-
selskabet Stibo Complete A/S. 
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Årsregnskab 1. maj – 30. april  

Resultatopgørelse 
    

Note t.kr. 2020/21 2019/20 
  

  

 Nettoomsætning 363.871 443.023 
 Ændring i lagre af varer under fremstilling -441 -1.327 

2 Andre driftsindtægter 18.040 20.627 
  

  

  381.470 462.323 
 Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer -225.817 -281.688 
 Andre eksterne omkostninger -50.497 -48.512 
  

  

 Bruttofortjeneste 105.156 132.123 
3 Personaleomkostninger -98.015 -106.092 
4 Af- og nedskrivninger -18.161 -25.269 

  
  

 Resultat af primær drift -11.020 762 
9 Resultat efter skat i tilknyttede virksomheder 2.863 3.576 
5 Finansielle indtægter 3.846 1.255 
6 Finansielle omkostninger -2.075 -4.122 

  
  

 Resultat før skat -6.386 1.471 
7 Skat af årets resultat 2.018 453 

  
  

 Årets resultat -4.368 1.924 

  
  

    
 

 
Forslag til resultatdisponering 

  

 Foreslået udbytte 0 0 
 Henlæggelse til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis 

metode 2.863 3.576 
 Overført resultat  -7.231 -1.652     

  -4.368 1.924     
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Årsregnskab 1. maj – 30. april  

Balance 
    

Note t.kr. 30/4 2021 30/4 2020 
  

  

 AKTIVER   
 Anlægsaktiver    

8 Materielle anlægsaktiver   
 Tekniske anlæg og maskiner 46.864 61.772 
 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 8.116 5.260 
  

  

  54.980 67.032 
  

  

    
 Finansielle anlægsaktiver   

9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 24.734 21.721 
 Deposita 8.246 8.091 
 Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 121.417 121.073 
  

  

  154.397 150.885 
  

  

 Anlægsaktiver i alt 209.377 217.917 
  

  

 Omsætningsaktiver   
 Varebeholdninger   
 Råvarer og hjælpematerialer 10.712 20.549 
 Varer under fremstilling 4.022 4.463 
  

  

  14.734 25.012 
  

  

 Tilgodehavender   
 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 31.719 48.233 

 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 21.192 34.001 
11 Udskudt skat 3.619 402 

 Andre tilgodehavender 2.786 6.572 
 Periodeafgrænsningsposter 5.394 3.690 
  

  

  64.710 92.898 
  

  

 Likvide beholdninger 13.020 21.735 
  

  

 Omsætningsaktiver i alt 92.464 139.645 
  

  

 AKTIVER I ALT 301.841 357.562 
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Årsregnskab 1. maj – 30. april  

Balance 
    

Note t.kr. 30/4 2021 30/4 2020 
  

  

 PASSIVER   
10 Egenkapital   

 Aktiekapital 100.100 100.100 
 Nettoopskrivning efter den indre værdis metode 20.688 17.675 
 Overført resultat 64.640 71.871 
 Foreslået udbytte 0 0 
  

  

 Egenkapital i alt 185.428 189.646 
  

  

 Gældsforpligtelser   
12 Langfristede gældsforpligtelser   

 Leasinggæld 7.156 9.228 
 Anden gæld 0 3.204 
  

  

  7.156 12.432 
  

  

 Kortfristede gældsforpligtelser   
 Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 2.072 2.048 
 Forudbetalinger fra kunder 85 76 
 Leverandørgæld 9.998 13.698 
 Skyldigt sambeskatningsbidrag 1.201 3.162 
 Gæld til tilknyttede virksomheder 84.160 119.196 
 Anden gæld 11.741 17.304 
  

  

  109.257 155.484 
  

  

 Gældsforpligtelser i alt 116.413 167.916 
  

  

 PASSIVER I ALT 301.841 357.562 

  
   

1 Anvendt regnskabspraksis   
13 Pantsætninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser   
14 Leje- og leasingforpligtelser   
15 Valutarisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter   
16 Nærtstående parter   
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Årsregnskab 1. maj – 30. april  

Egenkapitalopgørelse 
       

Note t.kr. Aktiekapital 

Reserve for 
nettoop-

skrivning ef-
ter indre 

værdis me-
tode 

Overført  
resultat 

Foreslået 
udbytte I alt        

 Egenkapital 1. maj 2020 100.100 17.675 71.871 0 189.646 
 Udloddet udbytte 0 0 0 0 0 
 Valutakursreguleringer ved 

omregning af udenlandske 
enheder 0 150 0 0 150 

 Overført, jf. resultatdispone-
ring 0 2.863 -7.231 0 -4.368   

     

 Egenkapital 30. april 2021 100.100 20.688 64.640 0 185.428  
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Årsregnskab 1. maj – 30. april  

Noter 

1 Anvendt regnskabspraksis 

Årsrapporten for Stibo Graphic A/S for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens 
bestemmelser for klasse C-virksomheder (stor). 

I overensstemmelse med årsregnskabslovens §§ 86, 96 og 112 udarbejdes der ikke pengestrømsopgø-
relse, oplysninger om honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer samt selvstændigt koncernregn-
skab for Stibo Graphic A/S, idet selskabet indgår i Stibo Holding A/S' pengestrømsopgørelse, revisions-
note og koncernregnskab.  

Virksomheden har med virkning for regnskabsåret 2020/21 implementeret ændringslov nr. 1716 af 27. 
december 2018 til årsregnskabsloven. Implementeringen af ændringsloven har ikke påvirket virksomhe-
dens regnskabspraksis for indregning og måling af aktiver og forpligtelser, men har alene betydet nye 
og ændrede krav til præsentation og oplysninger.  

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år. 

Resultatopgørelse 

Nettoomsætning 

Nettoomsætning ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering 
og risikoovergang til køber har fundet sted inden regnskabsårets udgang, og såfremt indtægten kan op-
gøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkrævet 
på vegne af tredjepart. 

Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling 

Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling indeholder årets ændring i beholdningen af 
færdigvarer og varer under fremstilling. 

Andre driftsindtægter 

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter. 

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer 

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder årets køb af varer og tjenesteydelser samt 
årets ændring i beholdningen af råvarer og hjælpematerialer. 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger indeholder årets omkostninger af primær karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter. 

Personaleomkostninger 

Personaleomkostninger indeholder lønninger, vederlag, pensioner og øvrige personaleomkostninger til 
selskabets ansatte, herunder direktion og bestyrelse. 
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Årsregnskab 1. maj – 30. april  

Noter 

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat) 

Afskrivninger 

Afskrivninger indeholder årets afskrivninger på materielle anlægsaktiver. 

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestids-
punktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskriv-
ning. 

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn. 

Resultat efter skat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat 
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og afskrivning på goodwill. 

Finansielle indtægter og omkostninger 

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende værdipapi-
rer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
læg og godtgørelser under acontoskatteordningen m.v. Der aktiveres ikke renteomkostninger. 

Skat af årets resultat 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Stibo-koncernens danske sel-
skaber. Datterselskaber indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolideringen i 
koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen. 

Moderselskabet Stibo Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge 
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager selskaber 
med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud. 

Årets skat, der består af årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt skat indregnes i resultatop-
gørelsen. Den del af årets skat, der knytter sig til egenkapitalbevægelser, indregnes direkte på egenkapi-
talen. 

Balance 

Materielle anlægsaktiver 

Tekniske anlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag 
af akkumulerede afskrivninger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.  

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden på 
de enkelte bestanddele er forskellige. 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 3
BX

03
-Y

PC
IH

-S
N

O
81

-M
EJ

D
T-

W
J7

LD
-E

SZ
SE



 

 

Stibo Graphic A/S 

Årsrapport 2020/21 

 

16 

Årsregnskab 1. maj – 30. april  

Noter 

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat) 

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider: 

Tekniske anlæg og maskiner 3-15 år 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år 
  

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestids-
punktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskriv-
ning. 

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn. 

Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspri-
sen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste 
eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostnin-
ger. 

Leasingkontrakter 

Leasingkontrakter vedrørende anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til laveste værdi af 
dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes 
leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt lea-
sede aktiver behandles herefter som virksomhedens øvrige anlægsaktiver. 

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen. 

Alle øvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øv-
rige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse 
vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v. 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles efter den indre værdis metode. 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhe-
dernes indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab og med tillæg af koncerngoodwill. 

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre 
værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi 
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser, i det omfang 
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underba-
lance. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning ef-
ter den indre værdis metode i egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger kost-
prisen. 
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Årsregnskab 1. maj – 30. april  

Noter 

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat) 

Varebeholdninger 

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere værdi. 

Kostpris for råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkost-
ninger. 

Kostpris for varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpematerialer, forarbejdningsom-
kostninger og indirekte produktionsomkostninger. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter-
følgende regnskabsår. 

Sambeskatningsbidrag og udskudt skat 

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen i en særskilt linje. 

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, hvor opgørelse af 
skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den 
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning 
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 

Ændringen i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. 

Gældsforpligtelser 

Gæld til realkreditinstitutter og banker indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til 
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således 
at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperio-
den. 

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi. 

Afledte finansielle instrumenter 

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til 
dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre tilgodeha-
vender, henholdsvis anden gæld. 

Ændringer i dagsværdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgørelsen sammen med ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse. 
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Årsregnskab 1. maj – 30. april  

Noter 

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat) 

Ændringer i dagsværdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden 
gæld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, 
overføres beløb, som tidligere er indregnet på egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller 
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, overføres beløb, 
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker 
resultatopgørelsen. 

Segmentoplysninger 

Selskabet har alene aktiviteter inden for publiceringsområdet. Som følge heraf opererer selskabet kun 
inden for ét segment. 

Nøgletal 

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således: 

Overskudsgrad 
Resultat af primær drift x 100

Nettoomsætning
  

Afkastningsgrad 
Resultat af primær drift x 100

Gennemsnitlige operative aktiver
  

Operative aktiver Operative aktiver er aktiver i alt fratrukket 
likvide beholdninger, kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder og værdipapirer. 

Bruttomargin 
Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsætning
  

Soliditetsgrad 
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo
  

Egenkapitalforrentning 
Årets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Årsregnskab 1. maj – 30. april  

Noter 

2 Andre driftsindtægter 

Regnskabsposten indeholder væsentligst indtægter ved salg af papirmakulatur, administrationsvederlag 
samt fortjeneste ved salg af materielle anlægsaktiver.  

   
t.kr. 2020/21 2019/20 
 

  

3 Personaleomkostninger 
Gager og lønninger 87.703 95.846 
Pensioner 7.348 7.489 
Andre omkostninger til social sikring 2.964 2.757 
 

  

 98.015 106.092 

 
  

Gennemsnitligt antal medarbejdere 185 190 

 
  

I henhold til årsregnskabslovens § 98b, stk. 3, oplyses der ikke om vederlag til ledelsen. 

4 Af- og nedskrivninger 
Tekniske anlæg og maskiner 15.496 22.965 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2.011 1.583 
 

  

 17.507 24.548 
Mindre nyanskaffelser 654 721 
 

  

 18.161 25.269 

 
  

   

5 Finansielle indtægter 
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 643 219 
Øvrige finansielle indtægter 3.203 1.036 
 

  

 3.846 1.255 

 
  

   

6 Finansielle omkostninger 
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 1.658 1.510 
Øvrige finansielle omkostninger 417 2.612 
 

  

 2.075 4.122 

 
  

   

7 Skat af årets resultat 
Aktuel skat 1.199 3.162 
Udskudt skat -3.217 -3.615 
 

  

 -2.018 -453 
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Årsregnskab 1. maj – 30. april  

Noter 

8 Materielle anlægsaktiver 

t.kr. 

Tekniske 
anlæg og 
maskiner 

Andre  
anlæg, 

driftsmate-
riel og in-

ventar I alt 
 

   

Kostpris 1. maj 2020 354.976 30.163 385.139 
Tilgang 716 4.867 5.583 
Afgang -6.376 0 -6.376 
 

   

Kostpris 30. april 2021 349.316 35.030 384.346 
 

   

Afskrivninger 1. maj 2020 -293.204 -24.903 -318.107 
Afgang 6.248 0 6.248 
Afskrivninger -15.496 -2.011 -17.507 
 

   

Afskrivninger 30. april 2021 -302.452 -26.914 -329.366 
 

   

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2021 46.864 8.116 54.980 

 
   

Afskrives over 3-15 år 3-10 år  

 
  

 
 
I tekniske anlæg og maskiner indgår finansielle leasingaktiver 

med regnskabsmæssig værdi på i alt 15.342 
 

 

 
  

 
    

9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 
t.kr. 2020/21 2019/20    

Kostpris 1. maj 4.046 4.046 
Tilgang 0 0    

Kostpris 30. april 4.046 4.046    

Reguleringer 1. maj 17.675 14.122 
Valutakursreguleringer ved omregning af udenlandske tilknyttede  

virksomheder  150 -23 
Årets resultat efter skat 2.863 3.576    

Reguleringer 30. april 20.688 17.675    

Regnskabsmæssig værdi 30. april 24.734 21.721    
 
Navn Hjemsted Ejerandel 
 

  

Distribution Plus A/S Danmark 70 % 
Stibo Media AB Sverige 100 % 
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10 Egenkapital 
t.kr.  2020/21 2019/20 
 

  

Forslag til resultatdisponering   
Foreslået udbytte 0 0 
Henlæggelse til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 2.863 3.576 
Overført resultat  -7.231 -1.652    

 -4.368 1.924    
   

Virksomhedens selskabskapital har uændret været 100.100 t.kr. de seneste 5 år.  

Aktiekapitalen udgør 100.100.000 kr. fordelt i aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. 

11 Udskudt skat  
t.kr.  2020/21 2019/20 
 

  

Udskudt skat 1. maj  -402 3.213 
Flyttet til aktuel skat 0 0 
Årets forskydning, jf. note 7 -3.217 -3.615 
Årets forskydning vedr. egenkapitalbevægelser 0 0 
 

  

Udskudt skat 30. april -3.619 -402 

 
  

   

12 Langfristede gældsforpligtelser 

Selskabets langfristede gældsforpligtelser udgør pr. 30. april 2021 7,1 mio. kr., hvoraf 0 kr. forfalder  
5 år efter regnskabsårets udløb. 

13 Pantsætninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser 

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hæfter 
selskabet ubegrænset og solidarisk med øvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kil-
deskatter på udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.  

De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgår af admini-
strationsselskabets årsregnskab, Stibo Holding A/S. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatnings-
indkomst og kildeskat m.v. vil kunne medføre, at selskabets hæftelse udgør et større beløb. 

14 Leje- og leasingforpligtelser 

Selskabet har indgået lejeforpligtelser løbende til 31. marts 2026 på i alt 81 mio. kr. (30. april 2020: 
95,5 mio. kr.). 

Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder inden for 5 år med i alt 3,8 mio. kr. (30. april 2020: 
5,5 mio. kr.). 

15 Valutarisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter 

Selskabet har pr. 30. april 2021 ikke indgået valutaterminskontrakter.  
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16 Nærtstående parter 

Bestemmende indflydelse 

Stibo-Fonden, Axel Kiers Vej 11, 8270 Højbjerg. 

Stibo Graphic A/S er 100 % ejet af Stibo Complete A/S, Horsens, hvis endelige moderselskab er Stibo-
Fonden, Aarhus. 

Stibo Graphic A/S indgår som dattervirksomhed i koncernregnskabet for Stibo Complete A/S, Horsens. 

Transaktioner med nærtstående parter 

Nærtstående parter omfatter Stibo-Fonden og datterselskaber, hvori Stibo-Fonden direkte eller indi-
rekte har kontrol. 

Transaktioner i 2020/21 med nærtstående parter: 

t.kr. 2020/21 
 

 

Indtægter1 16.514 
Omkostninger1 12.348 
Finansielle poster, netto2 -1.015 
  
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder3 142.609 
Gæld til tilknyttede virksomheder3 84.160 

1 Inkluderer køb og salg af varer og tjenesteydelser. 
2 Inkluderer finansielle indtægter og omkostninger forbundet med koncernintern finansiering. 
3 Inkluderer tilgodehavender og forpligtelser i forbindelse med køb og salg af varer og tjenesteydelser samt koncern-

intern finansiering. 
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 Apq6s4x01OfdUym5hVilQruTJdmBGdUCmofmOnQEunY=


 
BhWlV/IKIiASutDMryk5o6zi8uOf9WEs4D9O5xz2LpEDjaQyqOLkw3kpDfpLz14txiAni7ZsFV/C
wE3LG20vr145h8VkTePfXHP3aM8R8yQnxWGUyh7pdhAEH60bh6Q23nnDa7c+8qLgTc8AgvyWnNCN
0T9JkeQP+hAskFbXkNypkOXa0O9cyBJWxOx7rx2Z7j6FUwjPb3MbeEdSd9qp7a5K1UHN1n0Tml0c
cQfcsRqVUdpt8xpU2EpsrQi474BJprmSJAJsuVi14PMt8IWkeaMosyEFt5D9PNC0xJVNyKowZuWv
4Icj3XVzXkxNBhyqEisF7S/yuyCUGgWCxA9Txg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi4xMTQgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvOTEuMC44NjQuNTQ=
  signingRequestId OTY5NTY5OA==
  document_digests W3sia2V5IjoiM0JYMDMtWVBDSUgtU05PODEtTUVKRFQtV0o3TEQtRVNaU0UiLCJkaWdlc3QiOiJlNzUxZGYzNDQyMTI1NTNhZTRhNWQ2NmE4MGVjNzAzZjg2MWY1NDYwOTIzOGNjMzE3NjY3ZWM2N2U1MzNmN2FiIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge MTdPNDQtSFoxUEItQjBaV0otT01QWFQtNzU3Q1ctU0ZBMVM=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yNSAwODo1Njo1OSswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 0jr90wU21sxv6JLPTDBwBFVOcCQ++mQfIJ3UV9FCGVU=


 
FPS/k+9WHt+fjnIRPfY+REXBUSLmC2PXG919KoIk3QSPfkolVlxgrZPqaZh3rw3g2rHlccTYRsz8
Xhc1s/KHLt/1pq9xCr1moJ9cRSa7ixHt59MuqnprSP5apZPAFclcEV1/YAiAw/zNHNNIWhX1sDRR
NGHWV8yEHVqTvJ9zs5D93c6wMSJWrEvdZSoYpujD5p3/6AINSo+cizVSiQrBXzB+m5w9X4sYAYii
PrgH4zjd0u2weAj3lewLbpXVsjk4OjUORMh/lwfxykPztuWfzLkFUBWdwxUDOU6VNUGCaNYRG5yI
leNM7m1R6ip2p/NQChb7RZyAv5RLGQPYDE8qLA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi4xMTQgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvOTEuMC44NjQuNTQ=
  signingRequestId OTY5NTY5OA==
  document_digests W3sia2V5IjoiM0JYMDMtWVBDSUgtU05PODEtTUVKRFQtV0o3TEQtRVNaU0UiLCJkaWdlc3QiOiJlNzUxZGYzNDQyMTI1NTNhZTRhNWQ2NmE4MGVjNzAzZjg2MWY1NDYwOTIzOGNjMzE3NjY3ZWM2N2U1MzNmN2FiIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RUNIQUctUTJGQVktUTcyRFYtSjFDS1MtV0FHMVUtMDVGTlY=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yNSAwODo1ODowOSswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 yj5J4jEu7sQsH3q9Iy9Yh7NBWPA+SmQCPTClT1jYs7k=


 
d7ypTtgLzHAHlDKuOA1UHeWHR8VfSxE3SV/J8EglArwJbgamrDUDS+bi7eOmd6LP6DWtdv9TiHJc
2nYVGfNJdr7qbJES33+Rjnmf9PyaahgMC8VjqwqK8mDN4oQdaEJ6CoNcVGlj2kgaV0QCZhhUZe0D
OrhmdFzGAUhEjWgq/mNeBjjeqNeLAMxbSZUlQURzqVL/y3w9JUx8HVA/jnuArH55dJ33TMw+WrBB
RFxLtemhDBDKbe788hm07xPsi7V1lzrJnVwA6gS3dMI6YQZ6berqLmQ74Ky9O7NaZbUV/Hv48Maq
v55VHcjXTz4DzPU4ZYtA4WghPLUFxQ3qg+Hw1A==

 
 
 =


 
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNykgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjEuMSBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  signingRequestId OTY5NTcyNQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiM0JYMDMtWVBDSUgtU05PODEtTUVKRFQtV0o3TEQtRVNaU0UiLCJkaWdlc3QiOiJlNzUxZGYzNDQyMTI1NTNhZTRhNWQ2NmE4MGVjNzAzZjg2MWY1NDYwOTIzOGNjMzE3NjY3ZWM2N2U1MzNmN2FiIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge ODhQTEEtRUZOVEgtUVRMTEctVUVOSDAtV1dKTjQtVk44S1c=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yNSAxMzozNToxMSswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 v5FpsE++cBEqffIvJ721xbuhAG8d5R6gs2DBFU66Wh8=


 
U7U8ZWhJbpqG5n0iHvZE2ZA6whxhOaz0pnC/sxoHBGJRb2oBB9Fb/XKsrVyYfPuYsxZWSBkZqosP
YxkdJkPVc9yzmzkRrhSZqiEkeTC4M/pf01WPobk+2cGgKGTeajcFqkezJLoHW4MZNWAWwLc1loSz
vk3hJCKlA0+1GA9X3VSe6TjwMMTm4AKQX6zoTK+KzlJa6zMw6DjRChvkcRV3IWxBIQ/mz79A+nZQ
tRiF7+F4p9uZRsZbK+WS+t78QeGeTm9j07k0q+bhBwSYUbmVozSM4BRpK2t3Ub790/FEY21/GRwv
8qRR8QEZtV7/R1H5rS84oDzLHRhEBmIgw+I2OA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNykgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi4xMTQgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId OTY5NTc0Mg==
  document_digests W3sia2V5IjoiM0JYMDMtWVBDSUgtU05PODEtTUVKRFQtV0o3TEQtRVNaU0UiLCJkaWdlc3QiOiJlNzUxZGYzNDQyMTI1NTNhZTRhNWQ2NmE4MGVjNzAzZjg2MWY1NDYwOTIzOGNjMzE3NjY3ZWM2N2U1MzNmN2FiIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge WDVXQ0ctMU5aSUotRE1ESkQtRFk4QlktMFVDWTItT1EwSks=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yNSAxNDowNzowNiswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 v5FpsE++cBEqffIvJ721xbuhAG8d5R6gs2DBFU66Wh8=


 
U7U8ZWhJbpqG5n0iHvZE2ZA6whxhOaz0pnC/sxoHBGJRb2oBB9Fb/XKsrVyYfPuYsxZWSBkZqosP
YxkdJkPVc9yzmzkRrhSZqiEkeTC4M/pf01WPobk+2cGgKGTeajcFqkezJLoHW4MZNWAWwLc1loSz
vk3hJCKlA0+1GA9X3VSe6TjwMMTm4AKQX6zoTK+KzlJa6zMw6DjRChvkcRV3IWxBIQ/mz79A+nZQ
tRiF7+F4p9uZRsZbK+WS+t78QeGeTm9j07k0q+bhBwSYUbmVozSM4BRpK2t3Ub790/FEY21/GRwv
8qRR8QEZtV7/R1H5rS84oDzLHRhEBmIgw+I2OA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNykgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkxLjAuNDQ3Mi4xMTQgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId OTY5NTc0Mg==
  document_digests W3sia2V5IjoiM0JYMDMtWVBDSUgtU05PODEtTUVKRFQtV0o3TEQtRVNaU0UiLCJkaWdlc3QiOiJlNzUxZGYzNDQyMTI1NTNhZTRhNWQ2NmE4MGVjNzAzZjg2MWY1NDYwOTIzOGNjMzE3NjY3ZWM2N2U1MzNmN2FiIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge WDVXQ0ctMU5aSUotRE1ESkQtRFk4QlktMFVDWTItT1EwSks=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0yNSAxNDowNzowNiswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 uQjcvdfa/xBMMIj/tKXBNvdDnhUIRYepfQgW3rYbCEU=


 
LhtIJIyL884THf9eNGsDprvIlSHd4uAent5ehReNUIO2PTcMAd3wcA3t9fi8wzUXlx/TekZNEbZ0
PkrEfEaFeaPbnwgVlB7ZfY5xEZbLu/b2ZU6GRmduX5QBJ7Dt6lrlsPVSIL1RoIhhjfFqvZcP4AhM
qs8c1FG3RR6laVxXY+X1AQYPAlZx981yWbqV0yV5B6Ad2M00jOnJKjmpaT/dlhSZLpOcnFj4WZK4
ftzTC44pYFWHH8+trZoj0UhjB/aa5o97mOYTQA89twivSnRsNZGXQYe7ISnuRzXqGz1ogD9pAPy8
KOBB7BBvg/PFHtRlanW2DnyZlbazJDR9r1fLDg==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzEx
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId T1RZNU5UYzNOQT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge UlV0RlIwd3RUalZWU0VZdFUxY3hVRUV0TTBkS1JsQXRNalZKUkZBdFRWWklPRXc9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time RnJpIEp1biAyNSAxODo0OTo0NyBDRVNUIDIwMjE=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests VzNzaWEyVjVJam9pTTBKWU1ETXRXVkJEU1VndFUwNVBPREV0VFVWS1JGUXRWMG8zVEVRdFJWTmFVMFVpTENKa2FXZGxjM1FpT2lKbE56VXhaR1l6TkRReU1USTFOVE5oWlRSaE5XUTJObUU0TUdWak56QXpaamcyTVdZMU5EWXdPVEl6T0dOak16RTNOalkzWldNMk4yVTFNek5tTjJGaUlpd2lZV3huYjNKcGRHaHRJam9pYzJoaExUSTFOaUo5WFE9PQ==

            


  
 
 
 
 
 
 pG7h13/2YZKIUG+4otS6QbkF1W5YksuTUS8/FhpPbkY=


 
G1JM0HJbHaIg3S/pAQErrFGEYzC5xvUwdsClgLyDiX/cCXhBQF/fve+MZMy/M2zkq4MdYmtStjIe
2eCmhTqDPccvFgfiDuF8HwVPc17RIp9uFP0LYiIhTBjHmdxwbhG/DPF5cDQyxUWvWOgVg7pBU8qX
mc63QIYicoeRqXzQDak6b5Fec3Z2y2YTQLYnkiBAqxoRPpdK3ai59VVTwpLBGa1bFhdaRBkGyyQ/
xFNP/8iwTH8WrDDpXQqNRi4NpeKeAVMeSPQzokChJnVOpUrHMcdgtftL2xmQfePH5pewUDwXiTbh
32p1mz0uPTe04j7kEySMMmQIBpVYvQAE6SOx3A==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NDcy
  openoces_opensign_layout_size_width OTQ0
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId T1RZNU5UYzJPQT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge TkUwd1Z6Z3RUa05LV1VVdFExWkxUa1F0VmxWRU1GY3RUa3RGUWtZdE9FUTNNRWs9
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