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Centaflow A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.21 - 31.12.21 for Centaflow A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.21 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.21 - 31.12.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sgborg, den 6. april 2022

Direktionen

Soren Hofmeister

Bestyrelsen

Eyal Steinitz Christina Teng Topsge Jakob Haldor Topsge
Formand

Christina Molt Wengel Bent Hansen



Centaflow A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Centaflow A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Centaflow A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af
regnskabet. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sédan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grund-
lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller til-
sideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis
er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 6. april 2022
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771231

Rikke Lund-Kihl Christopher Kowalczyk
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr. mne33507 MNE-nr. mne47863
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at udvikle, kommercialisere og servicere innovative
medicinske akustiske produkter og eje tilhgrende IP-rettigheder med henblik pa at opdage
sygdomme tidligere og mere preecist for dermed at muliggere bedre interventioner.

Centaflow arbejder teet sammen med universiteter og hospitaler om at forbedre kvaliteten af
det kliniske arbejde samtidig med at der frigeres resurser til andre helbredsmeessige
indsatser.

Centaflow har haft fokus pa lgsninger rettet mod svangre omsorgen. I 2021 har fokus ligget
pa feerdiggerelse af sterre studier, herunder RCT studie med deltagelse af 1.700 subjects.
Fremdrift i MDR godkendelsesprocessen har veeret en prioritet. Det samme gaelder
godkendelsesprocessen hos FDA. Endelig har fokus veaeret pd modning af produkt,
virksomhed og markeder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Centaflow har opndet en styrket IP-position gennem fortsat udstedelse af patenter pa nye
veesentlige markeder. Selskabet sgger lgbende efter potentielle trusler mod freedom-to-
operate og indtreengen fra konkurrenter pa Centaflows patentbeskyttede omrader og har ikke
set trusler 1 denne forbindelse.

Centaflow har ved gennemferslen af igangveerende forskningsaktiviteter opndet positiv
opmeerksomhed fra wudlandet hvilket vil styrke adgangen til bade fremtidige
forskningsaktiviteter med international reekkevidde og markedsfering af Centaflow bade i og
uden for Danmark.

Den 25. januar 2021 blev der gennemfert en kapitalrejsning pd DKK 102 mio. hvor selskabet
blev omdannet til aktieselskab.

Selskabet er geeldfrit og har udvidet organisationen med henblik pé eksekvering af strategien
for markedsintroduktion af Centaflow.

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.21 - 31.12.21 udviser et resultat pa DKK -6.521.168 mod
DKK -1.368.422 for tiden 01.01.20 - 31.12.20. Balancen viser en egenkapital pd DKK
93.703.010.

Selskabet er kapitaliseret til at gennemfgre strategien for markedsintroduktion og felger alle
fastlagte planer herfor.
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Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Det forventes, at der i det kommende regnskabsar gennemferes forsknings- og
udviklingsaktiviteter p& ueendret niveau. Selskabet forventer at indga de forste kommercielle

aftaler i anden halvar 2022.

Efterfglgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde h eendelser.



Note

Centaflow A/S

Resultatopgorelse
2021 2020
DKK DKK
Bruttoresultat 2.730.920 -123.988
Personaleomkostninger -11.286.398 0
Resultat for af- og nedskrivninger -8.5655.478 -123.988
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -51.522 0
Andre driftsomkostninger -28.000 0
Resultat af primeer drift -8.635.000 -123.988
Finansielle omkostninger -302.834 -2.756.439
Resultat for skat -8.937.834 -2.880.427
Skat af arets resultat 2.416.666 1.5612.005
Arets resultat -6.521.168  -1.368.422
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -6.521.168 -1.368.422
Ialt -6.521.168 -1.368.422
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Centaflow A/S

Balance

AKTIVER
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 2.062.589 1.820.589
Udviklingsprojekter under udfegrelse 63.090.342 47.026.140
Immaterielle anleegsaktiver i alt 65.152.931 48.846.729
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 103.478 0
Materielle anleegsaktiver i alt 103.478 0
Deposita 11.000 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 11.000 0
Anlaegsaktiver i alt 65.267.409 48.846.729
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 137.325
Tilgodehavende selskabsskat 1.274.008 0
Andre tilgodehavender 9.031.504 1.483.420
Tilgodehavender i alt 10.305.512 1.620.745
Likvide beholdninger 25.756.465 125.933
Omseetningsaktiver i alt 36.061.977 1.746.678
Aktiver i alt 101.329.386 50.593.407
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Note

6

Centaflow A/S

Balance

PASSIVER
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Selskabskapital 571.600 400.000
Reserve for udviklingsomkostninger 46.556.140 34.026.062
Overfort resultat 46.575.270 -36.303.884
Egenkapital i alt 93.703.010 -1.877.822
Henseettelser til udskudt skat 4.316.029 5.596.011
Hensatte forpligtelser i alt 4.316.029 5.596.011
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 42.125.973
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0 42.125.973
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 822.602 4.203.507
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.280 0
Anden geeld 2.238.071 45.286
Periodeafgreensningsposter 241.394 500.452
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.310.347 4.749.245
Geeldsforpligtelser i alt 3.310.347 46.875.218
Passiveri alt 101.329.386 50.593.407

Eventualforpligtelser

7 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

12



Centaflow A/S

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

Overkurs udviklings-
Selskabs- ved omkostning Overfart Egenkapital

Beleb i DKK kapital emission er resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for

01.01.20 - 31.12.20
Saldo pr. 01.01.20 50.000 0 23.646.019 -24555419 -859.400
Kapitalforhgijelse 350.000 0 0 0 350.000
Overfarsler til/fra andre

reserver 0 0 10.380.043 -10.380.043 0
Forslag til

resultatdisponering 0 0 0 -1.368.422 -1.368.422
Saldo pr. 31.12.20 400.000 0 34.026.062 -36.303.884 -1.877.822
Egenkapitalopgerelse for

01.01.21 - 31.12.21
Saldo pr. 01.01.21 400.000 0 34.026.062 -36.303.884 -1.877.822
Kapitalforhgijelse 171.600 101.930.400 0 0 102.102.000
Overforsler til/fra andre

reserver 0-101.930.400 12.530.078 89.400.322 0
Forslag til

resultatdisponering 0 0 0 -6.521.168 -6.521.168
Saldo pr. 31.12.21 571.600 0 46.556.140 46.575.270 93.703.010
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Noter
2021 2020
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 9.915.825 0
Pensioner 748.826 0
Andre omkostninger til social sikring 148.861 0
Andre personaleomkostninger 472.886 0
[alt 11.286.398 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 16 0
2. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 0 2.745.482
Renteomkostninger i gvrigt 290.468 7.652
Valutakursreguleringer 12.366 3.305
@vrige finansielle omkostninger i alt 302.834 10.957
[ alt 302.834 2.756.439
3. Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingspro-
Erhvervede jekter under
Belgb i DKK rettigheder udferelse
Kostpris pr. 01.01.21 1.820.5690 47.026.139
Tilgang i aret 241.999 16.064.203
Kostpris pr. 31.12.21 2.062.589 63.090.342
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.21 2.062.589 63.090.342

14
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Noter

Udviklingsaktiviteterne omfatter udvikling af innovative medico-teknologier, hvor
udviklingsforlgbet har en forventet tidshorisont p& 10 &ar. Projektet felger planen, men
grundet Corona udbruddet forventes det ferst at nd kommercialiseringsfasen i 2022.

4. Tilgodehavender

Under andre tilgodehavender udger indestdende pé& Skattekontoen t.DKK 7.920 og
tilgodehavende moms t.DKK 1.112.

b. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af:

Pélydende

veerdi i alt

Antal DKK

Kapitalklasse A 400.000 400.000
Kapitalklasse B 171.600 171.600
[alt 571.600
Kapitalforhgielse i regnskabséaret 171.600 171.600

6. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet lejekontrakter med en restlebetid pad 50 maneder og en gennemsnitlig
arlig husleje pa t.DKK 980, i alt t.DKK 4.084.

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en restlgbetid péd 4 maneder og en gennemsnit-
lig ydelse pa t.DKK 9, i alt t.DKK 37.

15
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Noter

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat péa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de
sambeskattede selskaber pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til admini-
strationsselskabet ATEM Holding 2 ApS' arsregnskab for yderligere oplysninger.

7. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for sgsterselskabs geeld til Vaekstfonden er der givet virksomhedspant pa i alt
t.kr. 5.000 omfattende immaterielle rettigheder. Den samlede regnskabsmaeessige veerdi af
omfattede aktiver udger t.DKK 65.153.

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomseetning, arbejde udfert for egen regning og opfert under
aktiver og omkostninger til ravarer og hjselpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseaetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan opgares
pélideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter vareforbrug, len og gager og
andre interne omkostninger, der er afholdt i aret og indregnet i kostprisen for egenfremstille-
de immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjselpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjeelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger, bilomkostninger,
lokaleomkostninger og administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linessre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restvaerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Afskrivning pa erhvervede rettigheder er ikke pdbegyndt, da aktiverne ikke er taget i brug
endnu.
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Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af imma-
terielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfegres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemasssigt over-

skud.

BALANCE
Immaterielle anlsegsaktiver

Udviklingsprojekter under udferelse

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-

dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-
der lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henfgres til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-

regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter under udferelse overferes til feerdiggjorte udviklingsprojekter, nar aktivet
er klar til brug.
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Udviklingsprojekter males efterfelgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger. Afskrivning af erhvervede rettigheder pdbegyndes pa det tidspunkt, hvor
aktivet er Klar til brug.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved atheendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pa salgstidspunktet.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem

en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
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tet, anses dette som en indikation pé& veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til im gdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrgrende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Et belgb svarende til de i balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udvik-
lingsprojekter indregnes under egenkapitalen i reserve for udviklingsomkostninger. Reserven
males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og nedskrivninger pa aktivet. Sa-
fremt en nedskrivning af udviklingsomkostninger senere tilbageferes, retableres reserven
med et tilsvarende belgb. Reserven opleses, nar udviklingsomkostningerne ikke leengere ind-
regnes i balancen, og det resterende belgb overferes til overfert resultat.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pad resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-

dens palydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indtaegter i de efterfelgende regnskabsar.
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