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ATP Private Equity Partners V K/S (ATP PEP V) 

Gothersgade 49, 3. sal 

1123 Kobenhavn K 

Telefon: 	 33 19 30 70 

Hjemmeside: 	 www.atp-pep.com   
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CVR-nr.: 	 3581 4035 
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Hjemsted: 	 Kobenhavn 
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Martin Dollaris Praestegaard 

Tomas Kruger Andersen 

Kim Jannick Kehlet Johansen 

Mikkel Svenstrup 
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Deloitte 

Statsautoriseret Revisions partnerselskab 
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Ejerforhold 

ATP ejer mere end 50% of egenkapitalen. 

Generalforsamling 

Ordinaer generalforsamling afholdes den 10. februar 2021 
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Hoved- og nogletal 

18,3 
	

1,54x 	 0,29x 

Gennemsnitligt arligt afkast siden 2014 
	

Totalvaordi i forhold lil belalt kapdal 	 Udloddet i forhold lil betall kapital 

25,7% 
	

4.951 mio. kr. 	596 mio. kr. 

I afkast for aret 	 I akkurruleret afkast 	 Netto kaldt fra 

Resultat udgor 2.320 mio. kr. 	 siden 2014 	 investorerne i 2020 

Hoved- og nogletal 

tkr. 2020 2019 2018 2017 2016 

Resultatopgorelse: 

Resultat of investeringsv irks omhed 2.338.513 1.659.742 709.877 239.882 145.514 

Resultat of prinwr drift 2.330.734 1.652.813 698.995 226.658 135.368 

Finansielle poster 3.383 876 (3.841) 4.799 (1.169) 

Arets resultat 2.319.761 1.588.781 691.875 232.410 134.199 

Balance: 

Balancesum 11.261.894 8.427.066 5.805.560 3.701.307 2.312.420 

Egenkapital 11.231.206 8.315.359 5.759.045 3.635.206 2.221.908 

Nogletal: 

Total Value to Paid In 1,54x 1,35x 1,18x 1,09x 1,05x 

Distributed to Paid In 0,29x 0,23x 0,18x 0,13x 0,13x 

IRR 18,3% 15,6% 10,9% 7,2% 5,8% 

Nogletal ekskl. valutaafdaekning: 

Total Value to Paid In 1,52x 1,39x 1,20x 1,06x 1,08x 

[Distributed to Paid In 0,31x 0,27x 0,19x 0,11x 0,13x 

IRR 18,1% 17,4% 12,0% 4,8% 9,9% 

Der henvrses W definitioner ug begreber under anvendt regnskabspraksis 
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Hovedaktivitet 

ATP PEP V er en fund-of-funds stiftet i 2014 med et samlet inve-

steringstilsagn pa 11 mia. kr. bestaende of en investeringsporte-

folje of europaeiske og nordamerikanske private equity fonde samt 

of co-investeringer med disse fonde. 

Investering via en fund-of-funds er langsigtet og ATP PEP V's le-

vetid forventes at straekke sig over ca. 15 ar. ATP PEP V's investe-

ringsperiode er ophort, hvorfor der ikke kan afgives yderligere in-

vesteringstilsagn ej heller foretages nye co-investeringer. 

Markedsudvikling 

Det blev pa mange mader et meget anderledes ar end forventet. 

Dette til trods realiserede ATP PEP fondene I-VI et tilfredsstillende 

afkast of den samlede portefolje pa niveau med sidste ar pa 16,3% 

mod 17,1% i 2019. Diversifikation of portefoljen har endnu engang 

vist sin styrke, og det har prime vaeret de teknologi relaterede og 

"bliv hjemme" selskaberne, der har genereret det hoje afkast. 

Forelobige tal tyder pa, at Covid-19 pandemien ikke fik en markant 

betydning for kapitalrejsning og investeringsaktiviteten i 2020, bl.a. 

fordi onlinemoder kompenserede for den manglende og ikke mu-

lige fysiske modeaktivitet mellem markedsdeltagerne. Til trods for 

at exit aktiviteten malt pa va:rdi i 2020 har vaeret hojere end aret 

for, har kapitalfondsindustrien set en yderligere akkumulering of 

"tort krudt". Der er indbygget et vist tidspres i denne "kapacitet of 

ubrugt kapital", hvorfor investeringsaktiviteten forventes at stige 

fremadrettet. Dette vil, alt andet lige, fore til prisstigninger pa de 

unoterede selskaber og et endnu Iavere forventet gennemsnitligt 

afkast for kapitalfondsindustrien. 

Den rigelige kapital og det historiske lave renteniveau har vaeret 

med til at drive de gennemsnitlige kobsmultipler i EU op pa et hi-

storisk topniveau pa 12,Ox EBITDA mod 11,Ox EBITDA i 2019, 

mens niveauet i USA faldt fra hojdepunktet i 2019 pa 11,5x 

EBITDA til 11,Ox EBITDA i 2020. Ga?Idsmultiplerne i EU ligger i 

den hoje ende of de niveauer, vi har set over de seneste fem ar, 

dog stadigvaek under niveauet for krisen i 2007. 1 USA faldt disse 

multipler tit det Iaveste niveau siden 2013 og folger dermed faldet i 

kobsmultiplerne. Gearingsgraden, defineret som gaeld i forhold til 

enterprise value, blev reduceret en smule i begge geografier, og 

egenkapita land elen er nu hojere end gaeldsandelen. ATP PEP por-

tefoljens gennemsnitlige ga ldsmultipel er knapt 30% Iavere end 

gennemsnittet for samme i USA og EU, og den gennemsnitlige 

gearingsgrad er 21 % Iavere. 

Kravene til kapitalfondene var allerede ved indgangen til 2020 me-

get hoje og med de udfordringer, som pandemien har medfort, vil 

den operationelle va:rdiskabelse fremadrettet vaere i hojsaedet for 

at kunne genere et tilfredsstil lend e risikojusteret afkast. En of de 

storste usikkerheder er, i hvor hoj grad okonomien har taget skade 

of den igangvaerende pandemi, og hvor lang recessionen kommer 

til at blive. Hertil kommer usikkerheden omkring udfaldet of han-

delskrigen mellem USA og Kina samt eksekveringen of den netop 

indgaede Brexit aftale. Endvidere vil rammebetingelserne for kapi-

talfondene i 2021 ikke blive lettere, og der ma forventes et yderli-

gere investorpres i forhold til ESG, transparens og skattemmssige 

forhold m.v. 

generelt klaret sig tilfredsstillende, men hvis Covid-19 situationen 

ikke relativt hurtigt forbedres, kan dette aendres. Alt i alt forventes 

der et positivt resultat igen i 2021, dog ikke pa samme hoje ni-

veau som i de seneste to ar. 

Investeringsaktivitet 

Den grundlaeggende investeringsfilosofi er at opbygge en diversi-

ficeret portefolje of private equity fonde, der hver isaer vurderes at 

have de bedste forudsaetninger for at opna et hojt relalivt afkast 

indenfor deres markedssegment. 

ATP PEP V har afgivet tilsagn pa i alt 11.072 mio. kr. til en veldi-

versificeret portefolje bestaende of 52 private equity fonde og 14 

co-investeringer. Portefoljen er geografisk fordelt med 58 % i 

USA, 36 % i Europa og 6 % i resten of verden. 

Nedenstaende graf illustrerer, hvorledes portefoljen er sam-

mensat pa tilsagn pr. 31. december 2020 samt det gennemsnit-

lige historiske afkast pr. segment. 

Segment - allokering og afkast 

• Total tilsagn 	TVPI 

Afkastet for 2020 fordeler sig pa de enkelte segmenter, som spe-

cificeret i nedenstaende graf. 

(...m): afkast i mio. kr. 

Afkast i % 	48% 	 Afkast 2020 	 50% 

50% 	
(867m) 	 (577m)  

40% 

30% 

19% 

	(&47m) 	  

10% 

o% 

(164m) 

26% 

(78m) 

Total 26% 
20% 

Disse mange eksterne faktorer og eventuelle aendringer i ramme-

betingelser vil influere pa markedsbetingelserne for kapitalfondsin-

dustrien og dermed pa det endelige resultat for ATP PEP i 2021. 

ATP PEP's portefoljeselskaber har de seneste ar 
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Pengestromme 

ATP PEP V har i 2020 kaldt 1.512 mio. kr. til honorering of kapital-
traek pA investeringstilsagn. mens ATP PEP V har modtaget 160 
mio. kr. fra differenceafregning pA valutakontrakter. Der er i Aret 
tilbagebetalt 756 mio. kr. til investorerne. 

J-kurven viser ATP PEP V's akkumulerede netto pengestromme 
over tid. Som forventet har selskabet haft negative akkumulerede 
netto pengestromme i de forste Ar, da portefoljen var under opbyg-
ning. 

mio. kr 
	

Akkumulerede netto pengestrpmme 

1.000 

0 

Q2 
	

Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 

1 	 6 	16 17 17 18 18 19 19 20 20 

Netto pengestrOmme 

Vaerdi of investeringer 

Ved Arets afslutning udgjorde vaerdien of investeringer 10.931 
mio. kr. mod 8.410 mio. kr. ultimo 2019. Forogelsen i markeds-
vaerdien skyldes primaert nye investeringer og urealiserede vaerdi-
reguleringer. 

Nedenstaende graf illustrerer dagsvaerdien of investeringer pr. 31. 
december 2020 fordelt pA segment. 

Segment - eksponering 

.to. kr. 	 ■ Dagsvmrdi 

ATP PEP V overvager lobende vaerdiudviklingen i portefoljeinve-
steringerne for at sikre at dagsvaerdierne afspejler delte. Overvag-
ning sker dels gennem lobende dialog med fondene og dels gen-
nem deltagelse i advisory boards. ATP PEP V er repraesenteret 
pA 28 of de 52 portefoljefondes advisory boards. 
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Kapitalforhold 

Nedenfor ses ATP PEP V's nuvaerende kapitalforhold. 

rdsagn og kapitalt wk 	 Vmrdi og WhagebOA 

■ Markedw—di 	■ Tllbageheolt 	❑ ResWk,gn 	UKapitaltrmk 
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Regnskabstal 

Arets resultat 

Resultatet for 2020 blev 2.320 mio. kr. svarende til et afkast p6 
25,7 %, hvilket er meget tilfredsstillende og bedre end forventet. 
Afkastet er bredt funderet, og alle segmenter i portefoljen har bi-
draget positivt til afkastet, saerligt har co-investeringer og venture 
segmenterne bidraget ekstraordinaert positivt. Der har i 2020 lige-
ledes vaeret en hoj exit aktivitet i portefoljen, og vaerdiskabelsen 
ved exits har vaeret hojere end forventet. Endvidere har udviklin-
gen pA sammenlignelige borsnoterede selskabers aktiekurser pA-
virket vaerdien og dermed afkastet positivt. 

De interne administrationsomkostninger udgjorde 7,2 mio. kr. i 
2020, hvilket svarer til 7 basispoint i forhold til det samlede inve-
steringstilsagn fra investorerne. Niveauet vurderes at vaere lavt 
sammenlignet med andre fund-of-funds. 

1 2020 har ATP PEP V haft et valutakurstab pA portefoljefonde i 
fremmed valuta (primaert USD), som dog modsvares of en gevinst 
pA den tilhorende afdaekning of portefoljen. Netto har ATP PEP V 
i 2020 haft et valutakurstab pA i alt 126 mio. kr. 

Balancen 
Selskabets egenkapital udgjorde ultimo aret 11.231 mio. kr. Ba-
lancesummen forventes foroget over det kommende ar, i takt med 
at portefoljefondene foretager yderligere investeringer, der dog A 
blive modsvaret of et forventeligt hojere exit niveau. 

Usikkerhed ved indregning og mAling 

Der knytter sig saerlige risici til vaerdiansaettelse of unoterede in-
vesteringer. Som udgangspunkt anvendes fondenes egen rappor-
tering of dagsvmrdi, safremt der rapporteres i henhold til Interna-
tional Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines, 
IFRS eller US GAAP. 

For investeringer i venturefonde, tager vaerdiansaettelserne lige-
ledes udgangspunkt i fondenes rapportering. Venturefondene 
vaerdiansaetter typisk selskaberne i overensstemmelse med pris-
fastsaettelsen ved selskabernes seneste eksterne finansierings-
runde. 

Gennem en lobende overvagning of den okonomiske udvikling i 
de underliggende portefoljeinvesteringer tager ATP PEP V aktivt 
stilling til vaerdien of investeringerne. 

Finansielle risici 

Der henvises til note 8 for en beskrivelse of de risici, som kan pa-
virke selskabet. 

Samfundsansvar 

ATP, og dermed ogsA ATP's datterselskaber som ATP PEP V, har 
et stort ansvar i Danmark som pensionsselskab for over fem milli-
oner medlemmer og som vaesentlig udbetaler of en raekke vel-
faerds- og sikringsydelser. Med en pensionsformue, der er blandt 
de storste i Europa, har ATP en saerlig forpligtelse til at investere 
ansvarligt og lofte et samfundsansvar. 

Forudsaetningerne for hoje fremtidige afkast er langsigtet og bee-
redygtig vaerdiskabelse i virksomhederne. Derfor er det centralt, 
at ATP og virksomhederne, som der investeres i, saetter sig lang-
sigtede mA1 og tager ansvar for de samfund, de agerer i. 
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ATP tager opgaven med at navigere i et omrade praeget of forskel-
ligartede forventninger, dilemmaer og komplekse problemstillinger 
alvorligt. ATP onsker, at arbejdet. med samfundsansvar er praeget 
of konsistens, forudsigelighed, seriositet og Abenhed. 

Der henvises til rapporten "ATP Koncernen - Samfundsansvar 
2020" som er tilgaengelig pA 
https://atp.dk/samfundsansvar/rapporter  

Retningslinier for social ansvarlighed 

ATP PEP V's investeringer foretages hovedsagligt gennem pri-
vate equity fonde i Europa og Nordamerika. Social ansvarlighed 
er ofte en forudsaetning for en varig, god indtjening og dermed be-
varelse of investeringernes realvaerdi. For at sikre overensstem-
melse med ATP's principper for social ansvarlighed og portefolje-
fondenes investeringer indgas en saerskilt aftale herom med fon-
dene. Aftalen indeholder bl.a. bestemmelser om overholdelse of 
love og regler, der er fastsat of nationale myndigheder pa de mar-
keder, hvor virksomheden arbejder, eller of internationale organi-
sationer med Danmarks tiltraedelse. Aftalen regulerer, at der ikke 
foretages investeringer i lande, som er genstand for en handels-
blokade vedtaget of FN eller EU, og som er tiltradt of Danmark. 

MAltal for konssammensaetning 

Selskabet er omfattet of ATP koncernens politik for mangfoldighed 
og de fastsatte maltal for konssammensmtning. For en yderligere 
beskrivelse heraf henvises til rapporten "ATP Koncernen - Sam-
fundsansvar 2020" som er tilgaengelig pa 
www.atp.dk/samfundsansvar/rapporter  

Komplementarselskabet 

Det er ATP's onske, at der er sammenfald of interesser mellem 
managementselskabets medarbejdere og ATP. Der er derfor 
etableret et investeringsprogram for medarbejderne gennem kom-
plementarselskabet. 

Partnere i managementselskabet var pa etableringstidspunktet 
forpligtet til at investere i komplementarselskabet, mens de ovrige 
medarbejdere blev tilbudt at erhverve anparter. Anparter i komple-
mentarselskabet er erhvervet ved kontant betaling. 

Som komplementar har selskabet ubegraenset ansvar for kom-
manditselskabets forpligtelser. 

Komplementarselskabet kan modtage en forholdsmaessig storre 
udlodning end kommanditisten. Forudsa:tningerne herfor er, at 
der er opnaet en minimumsforrentning pA 8 % p.a. 

Omfanget og fordelingen of skaevdelingen fremgar of note 14. 

Forventninger 

Der forventes for 2021 et resultat i niveauet 900 mio. kr. til 1.300 

mio. kr. (8 % til 12 %). Resultatet vil vaere pavirket of udviklingen 

i vaerdiansaettelsen of portefoljefondenes investeringer, der i al 

vaesentligt vil vaere pavirket of deres portefoljeselskabers resul-

tater, udvikling i deres kapitalforhold samt udviklingen i vaerdian-

seettelsen of sammenlignelige borsnoterede selskaber. Ligele-

des er de markedsmaessige forhold for 2021, hvorunder investe-

ringer skal vmrdireguleres og afhaendes, vanskelige at forudsige. 

Der er derfor betydelig usikkerhed forbundet med estimatet. 
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Bestyrelsen og komplementaren har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 

for ATP Private Equity Partners V K/S. 

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-

ber 2020 samt of resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen omhandler. 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Hillerod, den 26. januar 2021 

ATP PEP V GP K/S 

  

  

Tomas KrU-. Andersen Kim Jannick Kehlet Johansen 

4Mikkel Svenstrup 
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Konklusion 

Vi her revideret arsregnskabet for ATP Private Equity Partners V K/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter 

resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-

regnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 

2020 samt of resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregn-

skabsloven. 

Den udforte revision 

Vi her udfort revisionen i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtgorelse om revisionens gennemforelse i Arbejdsmarkedets 

Tillaegspension, Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, Lonmodtagernes Dyrtidsfond og internationale standarder om revision og 

de yderligere krav, der er gaaldende i Danmark. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udforer revisionen med 

henblik pa at opna hoj grad of sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation. 

Revisionen er planlagt og udfort saledes, at vi her vurderet de forretningsgange og interne kontrolprocedurer, herunder den of ledelsen 

tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod regnskabsafleeggelses process en og vaesentlige forretningsmaessige risici. 

En revision omfatter udforelse of revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i arsregnskabet. De valgte 

revisionshandlinger afhaenger of revisors vurdering, herunder vurdering of risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om 

denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbej-

delse of et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet harmed er at udforme revisionshandlinger, der er passende after 

omstaandighederne. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg of regnskabspraksis er passende, om ledelsens 

regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation of arsregnskabet. 

Vores revision her omfattet de vaesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-

keligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om 

ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision of arsregnskabet er det vores ansvar at lease ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledel-

sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen, eller pa anden made synes at 

indeholde vaesentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, hvorvidt ledelsesberetningen indeholder de kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven. 

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-

vens krav og at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Vi her ikke fundet vaesentlig fejlinfor-

mation i ledelsesberetningen. 

ifWyod, den/! Q, jan . ar 2021 

Chriisfoffer Ma Jensen 

R visionschef 
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Tit kapitalejerne i ATP Private Equity Partners V K/S 

Konklusion 

Vi har revideret Arsregnskabet for ATP Private Equity Partners V K/S for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020, der omfatter 

resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Ars-

regnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 

2020 samt of resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 i overensstemmelse med Ars-

regnskabsloven. 

Grundlag for konkluston 

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i 

Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revi-

sionen of arsregnskabet". Vi er uafhaengige of selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's 

Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold til disse regler 

og kray. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrmkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for arsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen of et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med Arsregnskabsloven. 

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nodvendig for at udarbejde et Arsregnskab uden vae-

sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen of Arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold 

vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Arsregnskabet p6 grundlag of regnskabsprincippet om fortsat drift, 

medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette. 

Revisors ansvar for revisionen of arsregnskabet 

Vores mAl er at opnA hoj grad of sikkerhed for, om Arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hoj grad of sikkerhed er et hojt niveau of sikkerhed, 

men er ikke en garanti for, at en revision, der udfoms i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 

krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opst6 som folge of 

besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse 

pA de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag of arsregnskabet. 

Som led i en revision, der udfomes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende 

i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, 

udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pA disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til 

at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget of besvigelser er hojere 

end ved vassentlig fejlinformation forarsaget of fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste 

udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse of intern kontrol. 

Opnar vi forstaelse of den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand linger, der er passende 

efter omstmndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten of selskabets interne kontrol. 

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt of ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skon 

og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 
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Bill Raudal Pedersen 

statsautoriseret revisor 

mne30131 

atp pe= 

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse of arsregnskabet pa grundlag of regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, 

samt om der pa grundlag of det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der 

kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortswtte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal 

vi i vores revisionspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er 

tilstra;kkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen 

for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fort-

smtte driften. 

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold of arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om ars-

regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede 

heraf. 

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmmssige placering of revisionen samt 

betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-

nen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om 

ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision of arsregnskabet er det vores ansvar at lEese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledel-

sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at 

indeholde vaesentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven. 

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udar-

bejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens kray. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Kobenhavn, de 26. januar 2021 

Deloi to 

Statsa torise •t Revisionspartnerselskab 

CVR-n `33 96 c. 56 

es!M nard ' 

sa oriseret revisor 

m e16613 
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atp pep= 

Resultatopgorelse 

ATP PEP V 

tkr. 

Inves ter ingsvirksomhed 

Note 2020 2019 

Dagsvaerdireguleringer of andre vaerdipapirer og kapitalandele 2 1.866.043 1.881.218 

Dagsvaerdireguleringer of valutaterminskontrakter 2 472.470 (221.476) 

Resultat of investeringsvirksomhed 2.338.513 1.659.742 

Administrationsomkostninger 3 (7.779) (6.929) 

Resultat of primaer drift 2.330.734 1.652.813 

Finansielle poster 

Finansielle indtaegter 2 3.503 876 

Finansielle omkostninger 2 (120) 

Finansielle poster i alt 3.383 876 

Resultat for skat 2.334.117 1.653.689 

Udenlandsk skat (14.356) (64.908) 

Arets resultat 4 2.319.761 1.588.781 
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atp pep= 

Balance pr. 31. december 

ATP PEP V 

tkr. Note 2020 2019 

Aktiver 

Anlasgsaktiver 

Finansielle aniaegsaktiver 

Andre vaerdipapirer og kapitalandeie 5 10.930.540 8.410.003 

Finansielle aniaegsaktiver i alt 10.930.540 8.410.003 

Anlaegsaktiver 1 alt 10.930.540 8.410.003 

Omsaetningsaktiver 

Tilgodehavender 

Valutaterminsforretninger 269.917 5.647 

Andre tilgodehavender 6 22.734 174 

Tilgodehavender i alt 292.651 5.821 

Likvide beholdninger 38.703 11.242 

Omsaetningsaktiver i alt 331.354 17.063 

Aktiver i alt 11.261.894 8.427.066 

Passive r 

Egenkapital 

Konymnditselskabskapital 8.996.098 7.644.215 

Overfort resultat 4.951.029 2.631.268 

Udlodning til korrrnanditist og komplementar (2.715.921) (1.960.124) 

Egenkapital i alt 11.231.206 8.315.359 

Kortfristet ga:ld 

Valutaterminsf orretninger 17.905 66.304 

Anden ga:ld 7 12.783 45.403 

Kortfristet gaeid i alt 30.688 111.707 

Geeld i alt 30.688 111.707 

Passiver 1 alt 11.261.894 8.427.066 

Anvendt regnskabspraksis 1 

Finansielle risici 8 

Kategorier of finansielle aktiver og forpligtelser 9 

Oplysning omdagsvaerdi 10 

Eventuaiforpligtelser 11 

Naertstaende parter 12 

Begivenheder efter regnskabsarets afsiutning 13 

Fordeling of anparter i komplementar 14 

ATP PEP V — 6rsrapport for 2020 
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atp pep= 

Egenkapitalopgorelse 

ATP PEP V 

tkr. 

Konymndit- 

selskabskapital 

Overfort 

resultat 

Udlodning til 

komrnanditist og 

komplementar I alt 

Egenkapital 1. januar 2020 7.644.215 2.631.268 (1.960.124) 8.315.359 

Indbetaling korrrnanditselskabskapital 1.351.883 1.351.883 

lktlodning til komrnanditist og komplementar - - (755.797) (755.797) 

Arets resultat 2.319.761 2.319.761 

Egenkapital 31. december 2020 
8.996.098 4.951.029 (2.715.921) 11.231.206 

Egenkapital 1. januar 2019 5.833.222 1.042.487 (1.116.664) 5.759.045 

Indbetaling korrmanditselskabskapital 1.810.993 1.810.993 

Udlodning til komrnanditist og komplementar (843.460) (843.460) 

Arets resultat 1.588.781 1.588.781 

Egenkapital 31. december 2019 
7.644.215 2.631.268 (1.960.124) 8.315.359 

I overensstemmelse med korrrnanditselskabskontrakten har investorerne indgaet aftale om lobende at indbetale op til tkr. 

11.003.666 i takt coed behovet for kapital i selskabet. 

Pr. 31. december 2020 udgor investorernes 

indbetalingsforpligtelse tkr. 	 2.115.841 
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atp pep= 

Note 1 Anvendt regnskabspraksis 

Arsrapporten for ATP Private Equity Partners V K/S for 2020 er 
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for store klasse C-virksomheder. 

Der er if. ARL § 23, stk. 4 foretaget tilpasninger of opstillingen of 
resultatopgorelsen, balancen samt benaevnelse of regnskabspo-
ster, satedes at arsrapporten, efter ledelsens opfattelse, giver et 
retvisende billede of selskabets saerlige aktiviteter. 

Selskabet har iht. ARL § 86, stk. 4 undladt at udarbejde en 

pengestromsopgorelse, da selskabet indgar i koncernpen-

gestromsopgorelsen for Arbejdsmarkedets Tillaegspension. 

Selskabet har iht. ARL § 37, stk. 5 valgt at indregne og male alle 
finansielle aktiver og forpligtelser i overensstemmelse med de 
internationale regnskabsstandarder (IFRS) som godkendt of EU. 

Anvendt regnskabspraksis er uaandret sammenlignet med ars-
rapporten 2019. 

Generelt om indregning og maling 

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige 
okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan 
males palideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at 
fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel-
sens vaerdi kan males palideligt. 

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris, 
dog males finansielle aktiver og forpligtelser ved forste indreg-
ning til dagsvaerdi, hvilket typisk svarer til kostpris eksklusive di-
rekte afholdte omkostninger. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost neden-
for. 

Kob og salg of finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i ba-
lancen pa handelsdagen. 

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, 
der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller 
afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen. 

Indtaegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indtje-
nes, mens omkostninger indregnes med de belob, der vedrorer 
regnskabsaret. 

Omregning of fremmed valuta 
Transaktioner i fremmed valuta omregnes tit danske kroner efter 
transaktionsdagens kurs. Investeringer, tilgodehavender og 
gaeld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balan-
cedagens kurs. Realiserede og urealiserede vatutakursavancer 
og -tab medtages i resultatopgorelsen. 

ATP PEP V — arsrapport for 2020 
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Afledte finansielle instrumenter 
Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen 
til dagsvaerdi og males efterfolgende tit dagsvaerdi. Modregning 
of positive og negative vaerdier foretages alene, nar selskabet 
har ret til og intention om at afregne flere kontrakter samlet (dvs. 
differenceafregning). 

De afledte finansielle instrumenter opfylder ikke betingetserne 
for behandting som sikringsinslrumenter, og anses derfor som 
handelsbeholdning. Terminstillaeg og dagsvaerdireguleringer of 
de afledte finansielle instrumenter indregnes under resultat of in-
vesteringsvirksomhed. 

Valutaterminsforretninger er indgaet med ATP som modpart. 

Resultatopgorelsen 

Indtegter of investeringsvirksomhed 
Indtaegter of andre vaerdipapirer og kapitalandele samt indtaegter 
fra afledte finansielle instrumenter omfatter renter, udbytter, rea-
liserede og urealiserede vaerdireguleringer of disse poster samt 
valutakursgevinster og -tab vedrorende transaktioner i fremmed 
valuta. 

Administrationsomkostninger 
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er 
afholdt i aret forbundet med udforelsen of selskabets investe-
ringsaktivitet. I administrationsomkostningerne indregnes hono-
rar til Private Equity Advisors for det administrationsarbejde, Pri-
vate Equity Advisors udforer for selskabet. 

Finansielle indtaegter og omkostninger 
Finansielle indtaegter indeholder renter of likvide beholdninger 
samt valutakursgevinster og tab vedrorende likvide beholdnin-
ger i fremmed valuta. 

Udenlandsk skat 
Kommanditselskabet er ikke selvstaendigt skattepligtigt, idet 
kommanditselskabets resultat indgar i kommanditistens og kom-
plementarens skattepligtige indkomst. Under udentandsk skat of 
arets resultat indgar udbytteskatter fra udenlandske portefolje-
selskaber. 
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atp pep= 

Balancen 

Finansielle anlaegsaktiver 
Finansielle anlaegsaktiver vaerdiansaettes til dagsvaerdi pa balan-
cedagen med lobende indregning of dagsvaerdireguleringer i re-
sultatopgorelsen iht. IFRS9. 

Selskabet anlaegger konsekvent en portefoljebetragtning i for-
bindelse med investeringer. Portefoljen forvaltes og dens perfor-
mance evalueres i overensstemmelse med selskabets risikosty-
rings- og investeringsstrategi med udgangspunkt i dagsvaerdien, 
der ogsa danner basis for den interne rapportering til selskabets 
ledelse. 

Investeringer 1 portefoljefonde 
For en vaasentlig del of investeringerne i portefoljefonde er vaer-
diansaettelsen baseret pa rapporteringer, som modtages fra por-
tefoljefonde. Kapitalandelene i portefoljefondene vmrdiansaettes 
som udgangspunkt efter IPEV Valuation Guidelines og/eller 
FASB Topic 820, hvorefter kapitalandelene males til dagsveerdi 
pa balancedagen. 

Direkte aktieinvesteringer 
Noterede direkte aktieinvesteringer, der handles pa en markeds- 
plads, anvendes den offentlige tilgaengelige markedskurs. 

Unoterede direkte aktieinvesteringer vaerdiansaettes pa bag-
grund of en of folgende metoder: 

1) Multipel analyse, hvor forholdet mellem vaerdien of de sam-
menlignelige noterede selskaber og relevante nogletal for 
disse anvendes i vaerdianseettelsen of det pagaeldende sel-
skab. 

2) 1 fravaar of tilstraekkelige sammenlignelige selskaber foreta-
ges en "sum-of-the-parts" vaerdiansaettelse, hvor hvert for-
retningsomrade i det pagaeldende selskab vaerdiansaettes 
saerskilt 

3) For nyere investeringer anvendes anskaffelsessummen 
som bedste udtryk for dagsvaerdien 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives 
til imodegaelse of forventede tab efter en individuel vurdering of 
tilgodehavender. 

Likvide beholdninger 
Likvide beholdninger bestar of bankindestaender. 

Gaeldsforpligtelser og periodeafgraensningsposter 
Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris. 

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, samt 
anden gaeld omfatter modtagne betalinger vedrorende indtaegter 
i de efterfolgende ar samt omkostninger afholdt i regnskabsaret, 
men som endnu ikke er betalt. 

Nogletal 
De i hoved- og nogletalsoversigten anforte nogletal er beregnet 
saledes: 

Total Value to Paid In (TVPI): 
(Vaerdien of udlodninger til investorerne inklusiv pengestromme 
ved afregning of valutaterminskontrakter + vaerdien of den re-
sterende portefolje - hensat carried interest vedrorende incita-
mentsprogrammet) / Indbetalt kapital fra investorerne. 

Distributed to Paid In (DPI): 
Vaerdien of udlodningerne til investorerne inklusiv penge-
stromme ved afregning of valutaterminskontrakter / Indbetalt 
kapital fra investorerne. 

IRR: 
Intern rente beregnet pa baggrund of de realiserede penge-
stromme og datoen for pengestrommene samt vaerdien of 
egenkapitalen fratrukket hensat carried interest vedrorende in-
citamentsprogrammet. 
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atp pep= 

tkr. 

2 Investe rings afkast fordelt pa kategorier of Finansielle 

instrumenter 

2020 2019 

Dagsvaerdireguleringer of andre vaerdipapirer og kapitalandele 2.464.248 1.810.539 

Valutakursgevinster og -tab, andre vaerdipapirer og kapitalandele (598.205) 70.679 

Dagsvaerdireguleringer of valutaterrrinskontrakter 472.470 (221.476) 

Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi 

over resultatopgerelsen 
2.338.513 1.659.742 

Valutakursgevinster og -tab, likvide beholdninger 3.503 541 

Ovrige renteindtaegter - og udgifter (120) 335 

Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret 

kostpris 3.383 876 

Valutaterminskontrakter er indgaet med ATP som modpart. 

3 Administrationsomkostninger 

Honorar til Selskabets generalforsamlingsvaigte revisor: 

Lovpligtig revision 82 77 

I alt 82 77 

Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelsen. 

4 Forslag til resultatdis pone ring 

Overf0rt til egenkapitalen 2.319.761 1.588.781 

2.319.761 1.588.781 
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atp pe 3= 

Noter fortsat 

tkr. 

5 	Andre vaerdipapirer og kapitalandele 

2020 2019 

Regnskabsmeessig vaerdi primo 8.410.003 5.760.908 

Indbetalinger til investeringsportefolje 1.644.085 1.927.744 

Udlodninger fra investeringsportefolje (989.591) (1.159.867) 

Vaerdi- og valutakursreguleringer 1.866.043 1.881.218 

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 10.930.540 8.410.003 

Der henvises til side 25 for en oversigt over selskabets investeringer. Investeringerne er typisk struktureret 

som konymnditselskaber, hvor ATP PEP V K/S fungerer som koirrnanditist. 

6 Andre tilgodehavender 

Tilgodehavende provenue fra salg of aktier 22.734 174 

22.734 174 

7 Anden g--Id 

Skyldigt vedrorende investe rings tilsagn 12.783 45.403 

12.783 45.403 
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8 	Finansielle risici 

Investerings- og markedsrisici 

Selskabets investeringer er eksponeret over for den generelle okonomiske udvikling, og den lobende vaerdiansaettelse of inve-
steringerne sker desuden med reference tit det generelle prisniveau for sammenlignelige virksomheder; vaardien pavirkes sA-
ledes of udsving pA aktiemarkederne. 

Derudover er Selskabets investeringer i private equity fonde forbundet med selskabsspecifikke risici ved de enkelte investerin-
ger, herunder konkursrisiko, samt risici relateret til de private equity management selskaber, der forvalter de pagaeldende 
fonde. Alle beslutninger vedrorende de respektive fondes konkrete investeringer og exits foretages of de respektive fondes 
managementselskaber, hvorfor Selskabet ikke har mulighed for at afdmkke den selskabsspecifikke risikoeksponering. 

Investeringer i private equity fonde er illikvide, og investorerne i private equity fonde har kun begraensede muligheder for at 
opsige aftalen med management selskabet, der forvalter den pagaeldende fond. 

For at begraense risikoeksponeringen mod enkelte investeringer er ATP PEP V's portefolje diversificeret gennem en strategi 
om afgivelse of tilsagn inden for fastlagte belobsstorrelser til en bred vifte of kapitalfonde. Der er almindeligvis afgivet tilsagn 
pA 50-150 mio. kr. til fonde i venture segmentet, mens der tit buyout segmentet er afgivet tilsagn i niveauet 150-350 mio. kr. 

Valutarisici 

Selskabets valutarisici relaterer sig til investeringer foretaget i en raekke valutaer. Udsving i valuta kan pavirke resultat, pen-
gestromme og egenkapital. Det er derfor selskabets politik at afdaakke okonomiske risici i valutaer, som det fremgar of ne-
denstaende folsomhedstabel. 

Valutaafdaekningen sker ved indgaelser of valutaterminsforretninger. Afdaekningen sker lobende pA basis of dagsvaerdien of 
investeringer, mens uudnyttede kapitaltilsagn tit portefoljefondene ikke afdaekkes. 

Nedenstaende tabel viser valutakursfotsomheden pa portefoljen pr. 31. december 2020. 

	

For aktuelle 	 For 

Folsomhed i t.kr. ved: 	investeringer 	resttilsagn 

1 % stigning i USD/DKK 	69.422 	16.415 

1 % stigning i GBP/DKK 	2.545 	 0 

1 % stigning i SEK/DKK 	1.276 	 0 

1 % stigning i NOK/DKK 	1.690 	 0 

1 % stigning i EUR/DKK 	22.292 	6.316 

1 % stigning i AUD/DKK 	204 	 0 

1 % stigning i CAD/DKK 	2.676 	 0 

Renterisici 

Der er ikke gaeld i selskabet udover mellemvaerende med leverandorer og terminsforretninger. Der er dog ofte optaget gaeld 

i fondenes underliggende portefoljeinvesteringer. Der vil saledes va:re en indirekte renterisiko, som kan pavirke fremtidige 

investeringsresultater. 

Kreditrisici 

Selskabets kreditrisici knytter sig dels til primeare finansielle aktiver og dels til afledte finansielle instrumenter med positiv 

markedsvaerdi. Selskabet har ikke vaesentlige risici vedrorende kunder eller samarbejdspartnere. 
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Likviditetsrisici 

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at selskabet ikke kan opfylde sine kontraktlige forpligtelser pa grund of utilstraekkelige okono-
miske midler. 

Selskabets resterende investeringstilsagn til private equity fonde udgor 2.273 mio. kr., mens investorernes indbetalingsforplig-
telse udgor 2.116 mio. kr. I aftalegrundlaget §9.2 for ATP PEP V fremgar det at investorernes investeringsforpligtelse foroges 
safremt selskabet ikke kan honorere indbetalingsforpligtelserne til portefoljefondene pa grund of udsving i valutakurserne. 
Kommanditisten er en anerkendt finansiel og institutionel investor, som er underlagt Finanstilsynets tilsyn. 

Likviditetsrisikoen anses derfor for at va:re yderst beskeden. 

Forfaldsanalyse 

Anden gaeld, leverandorer of varer og tjenesteydelser saint gaeld til tilknyttede virksomheder forfalder alle indenfor 1 ar. 

I nedenstaende tabel opdeles afledte finansielle instrumenter efter kontraktligt forfaldstidspunkt inkl. renter. 

	

Netto 	Positiv 	Negativ 

	

markeds- 	markeds- 	markeds- 

Valutaterminskontrakter,salg 	 Nom ine I vaerdi 	vmrdi 	vmrdi 	vaardi 

tkr. 

Til- og rred 3 maneder 	 10.327.856 	252.012 	269.917 	17.905 

3 maneder til og med 1 ar 	 - 	 - 

Fra 1 ar til og med 5 ar 	 - 	 - 

Over 5 ar 

alt 	 10.327.856 	252.012 	269.917 	17.905 
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tkr. 

9 	Kate gorier of fin ansielle aktiver og forpligtelser 

I nedenstaende tabel er selskabets finansielle aktiver og forpligtelser opdell i forhold til den kalegori, sour de indregnes i ved fersle 

indregning. 

Finansielle aktiver og forpligtelser: 2020 2019 

V alutaterrrinsforretninger 269.917 5.647 

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 10.930.540 8.410.003 

Finansielle aktiver indregnet tit dagsvaerdi via resultatopgerelsen 11.200.457 8.415.650 

Andre lilgodehavender 22.734 174 

Likvide beholdninger 38.703 11.242 

Finansielle aktiver indregnet til 

amortiserot kostpris 

61.437 11.416 

V alutaterminsforrelninger 17.905 66.304 

Finansielle forpligtelser indregnet til dagsva=rdi via 

resultatopgoretsen (handelsforpligtetser) 

17.905 66.304 

Anden gaeld 12.783 45.403 

Finansielle forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris 12.783 45.403 

For finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris skonnes den bogforte vaerdi at svare til dagsvaerdien. 
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tkr. 

10 Oplysning om dagsvmrdi 

Noterede priser 
	

Observerbare input 
	

Ikke observerbare input 

Niveau 1 
	

Niveau 2 
	

Niveau 3 

Aktiver 2020 2019 2020 2019 2020 2019 

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 13.894 10.916.646 8.410.003 

lldOn til portefeljevirksomheder 

I alt 13.894 10.916.646 8.410.003 

For finansielle instrumenter, der er malt til dagsvaerdi ved brug of ikke observerbare inputdata (niveau 3) samnensa=_ltes arets bevaegelser 

s om f elger: 

Andre vmrdipapirer og 

kapitalandele 

Udlan til 

portefoljevirksomheder 

2020 2019 2020 	2019 

Balance 01.01 8.410.003 5.759.734 

Periodens realiserede/urealiserede gevinst 

eller tab indregnet i resultatopgerelsen 1.866.040 1.881.218 

Keb/indbetalinger til investeringsportefelje 1.644.085 1.925.449 

Salg/udlodninger fra investeringsporlefelje (989.588) (1.156.399) 

Flytning til niveau 3 

Flytning ud of niveau 3 (13.894) 

Balance 31.12 10.916.646 8.410.003 

Tab/gevinst pa aktiver i behold 1.985.424 2.022.680 

Tab og gevinster vedrorende niveau 3 er indregnet i resultatopgerelsen i de regnskabsposter, som de vedrorer. 

Fastseettelse of dagsva:rdien 

Andre vaerdipapirer og kapitalandele' 

Dagsva!rdi- 	Anvendt 	 Anvendte 	Dagsvmrdiernes folsomhed 

hierarki 	va:rdianseettelsesmetode 	observerbare/ overfor mndringer i ikke 

ikke observer- observerbare input 

bare input 

3 	Rapporterel dagsvaerdi 

Rapporteret dagsvaerdi baserel pa modtaget rapporlering fra relevante selskaber, hvor underliggende aktiver og forpligtelser vaerdiansa=_ttes til 

dagsvaerdi. I de tilfaelde, hvor rapporteringsdatoen afviger fra selskabets balancedato, korrigeres for belydelige aendringer i markedets observer-

bare inputs, og de underliggende aktivers noterede priser. 
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tkr. 

11 	Eve ntualfo rpligte Is e r 

Investeringstilsagn kapitalandele 

2020 	 2019 

2.273.158 	 3.816.713 

    

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaelninger t selskabet. 

12 NaertstAende parter 

Som naertslaende parter anses; 1) selskabets direktion og beslyrelse og disses naertslaende, 2) moderselskabet ATP, 3) tilknyltede og associerede 

virksomheder lit ATP. 

Udover ind- og udbetalinger i henhold lil komiandhselskabskontrakten har selskabet i 2020 haft felgende lransaktioner med naerlstaende parter: 

Arbejdsmarkedets Tillaagspension 

Private Equity Advisors ApS 

Dagsva:rdire- 

guleringer of 

valutaterminer Management 

og valuta- 	fee og adm. 	Tilgode- 

terminstillaag omkostninger havende' 

472.470 	 - 	269.917 

(7.161) 

Gaeld' 

17.905 

Transaktioner med naertstaende afregnes pa markedsbaserede vilkar. 

' Ink], positiv / negativ markedsvaerdi of vatulaterrrinsforretninger 

Bestemmende indflydelse 

Arbejdsmarkedets Tllaegspension (ATP) 

Kongens Va:nge 8 

3400 Hillered 

Arsrapportenindgarikoncernregnskabetfor ATP. 

Koncernregnskabet kan rekvireres pa www.atp.dk. 

E1er 99,99% 

13 Begivenheder efter regnskabsbrets afslutning 

Der er ikke indtruffel vaesentlige begivenheder frem til offentliggerelsen of arsrapporten for 2020, der har indflydelse pa selskabels okonomske stilling. 
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Direktion 

Ledende medarbejdere 

m Ovrige og fratradte edarbejdere 

25-03-2014 

25-03-2014 

25-03-2014 

506.200 

970.100 

356.700 

25.310 
	

20 

48.505 
	

20 

17.835 
	

20 

atp pep= 

Noter fortsat 

14 	Fordeling of anparter i komplementar ATP PEP V GP K/S 

Kursva:rdi of 

Eere 	 Dato for 	erhvervede A- 

prograrrrnets 
	

anparter 

etablering 
	

(anskaf.kurs) 

Antal A- 

anparter 
	

Erhvervelseskurs 

Parametre for skaBvdelingen 

Hurdle rate 

Maksimal carried interest i I N, of 

investeringstilsagnet 

Carried interest 

Scenarter for skaevdelingen 

Afkast i ATP PEP V K/S i % p.a. 

8 % p.a. 

0,91% 

5,00% 

Mo. kr. (2014 kr.) 

Optjening 

Optjening of 85 % pa 4,25 ar 

Optjening of resterende 15% 

efter 7 ar 

% of investeringstilsagnet 

0 0 0,0 

8 0 0,0 

10 36 0,3 

12 75 0,7 

15 100 0,9 

20 100 0,9 

Kommentarer 

ATP I 	LI 	I V GP K/S har en indskudskapital fordelt pa 91.650 stk. A anparter of kr. 1, som er berettiget til carry og en 

indskudkapital pa 91.650 stk. B anparter of kr. 1, som ikke er berettiget til carry. 

Komplementaren, ATP PEP V GP K/S, modtager et skaevdelingsbelob ved afkast over 8 % p.a. i konwonditselskabet. 

Der er etableret et absolut loft over nutidsvaerdien of carried interest progranymt, svarende til 0,91 % of kapitaltilsag- 

net tit ATP Private Equity Partners V K/S, beregnet tit 100 mio.kr. i 2014 kroner. 

Skaevdelingsbelobet udbetales tit ATP PEP V GP K/S med 5 I N, indtil skaevdelingsloftet nas. 

Tilbud om erhvervelse of anparter er betinget of ansaettelse i Private Equity Advisors ApS. Ved 100% deltagelse er 

medarbejderne forpligtet til samlet at indbetale 3,7 mio. kr. 

Forudsaetningen for beregningen er et tilsagn fra ATP pa 11.004 mio. kr. 

ATP Private Equity Partners V K/S har siden 2014 genereret et arligt gennemsnitlig afkast pa 18,3%. 

Pr. 31. december 2020 kan den samlede vaerdi of incitan-entsprogramnet opgores til 158 mio. kr., svarende til 3,19% i 

forhold til det akkumulerede afkast pa 4.951 Mo. kr. siden 2014. Den estimerede carried interest svarer til en 

gennemsnitlig arlig udbetaling over selskabets forventede 15 arige levetid pa ca. 580 tkr. pr. medinvestor i 

komplementaren. 

Carried interest puljen er urealiseret pr. 31. decen-ber 2020. 1 opgorelsen heraf er det forudsat, at de tilbagevaerende 

aktiver kan realiseres og udbetales pr. 31. december 2020 til de opgjorte vaerdier - svarende til egenkapitalen. 

Endvidere at der ikke foretages yderligere kapitalindskud til ATP Private Equity Partners V K/S. Der er ikke udbetalt 

carried interest. 

ATP PEP V — arsrapport for 2020 

side 24 of 26 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 7
FZ

2A
-O

XK
TK

-L
3C

W
A-

3E
LK

8-
W

4A
SL

-3
JO

N
H



atp pep= 

Portefoljeoversigt 

Fond Valuta Tilsagn Jurisdiktion Segment 

Nuvaerende: 

Accel-KKR Capital Partners V, LP USD 40.000.000 Delaware Small buyout 

ADT (co-investering med Apollo VII1) USD 20.028.120 Delaw are Co-investering 

Advent International VIII, LP EUR 35.000.000 Luxembourg Large buyout 

Align Capital Partners, LP USD 25.000.000 Delaw are Small buyout 

Apollo Investment Fund OC, LP USD 50.000.000 Delaw are Distressed 

Artsana (co-investering med Invest Industrial V) EUR 6.994.555 Storbritianien Co-investering 

Astorg VI, LP EUR 35.000.000 Frankrig Mid buyout 

Atlas Capital Ressources III, LP USD 50.000.000 Delaw are Distressed 

AUCTUS N GmbH, LP EUR 21.125.000 Tyskland Small buyout 

Axcel V, LP BUR 5.000.000 Danmark Small buyout 

Bessemer Venture Partners tX Institutional, LP USD 30.000.000 Cayman Islands Venture 

Charlesbank Equity Fund LX, LP USD 50.000.000 Massachusetts Nid buyout 

Charlesbank Equity Fund VIII, LP USD 40.000.000 Massachusetts Mid buyout 

DBAG Fund VII, LP BUR 40.000.000 Guernsey Nid buyout 

Endeavour Capital Fund VII, LP USD 50.000.000 Delaw are Small buyout 

EQTVIII, LP EUR 25.000.000 Guernsey Large buyout 

Fortissimo Capital Fund IV, LP USD 30.000.000 Cayman Islands Small buyout 

Frontmatec (co-investering med Axcel IV) DKK 137.116.411 Danmark Co-investering 

HitecVision VII, LP USD 50.000.000 Guernsey Mid buyout 

Index Ventures Growth III, LP BUR 15.000.000 Jersey Venture 

Index Ventures VIII, LP USD 15.000.000 Jersey Venture 

Industrial Growth Partners V, LP USD 33.000.000 Delaw are Mid buyout 

Inves tindus trial VI, LP EUR 35.000.000 Storbritianien Nid buyout 

LifePoint (co-investering med Apollo VIII) USD 25.375.000 Delaw are Co-investering 

Linzor Capital Partners III, LP USD 25.000.000 Ontario Small buyout 

Mentha Capital Fund V, LP EUR 20.000.000 Holland Small buyout 

MTD (co-investering med Investindus trial VI) EUR 6.152.291 Storbritianien Co-investering 

MOpro (co-investering coed Perusa 2) LUR 10.022.939 Tyskland Co-investering 

Nemera (co-investering coed Astorg VI) EUR 10.900.000 Luxembourg Co-investering 

Nordic Capital Fund IX, LP EUR 25.000.000 Jersey Mid buyout 

Oncap IV, LP USD 25.000.000 Ontario Mid buyout 

Peak Rock Capital Credit Fund II, LP USD 10.000.000 Delaw are Distressed 

Peak Rock Capital Fund II, LP USD 40.000.000 Delaw are Distressed 

PetSmart (co-investering med BC IX-10) USD 22.258.156 Delaware Co-investering 

Phase One (co-investering coed Axcel V) DKK 25.000.000 Danmark Co-investering 

ProA Capital II, LP EUR 40.000.000 Spanien Small buyout 

Roark Capital Partners IV, LP USD 50.000.000 Delaw are Nid buyout 

Roark Capital Partners V, LP USD 50.000.000 Delaw are Md buyout 

Schroth (co-investering med Perusa 2) EUR 7.945.620 Tyskland Co-investering 

Seidler Equity Partners VI, LP USD 25.000.000 Delaw are Small buyout 

Sequoia Capital China Venture Fund V, LP USD 3.055.556 Cayman Islands Venture 

Sequoia Capital China Venture Fund VI, LP USD 2.000.000 Cayman Islands Venture 

Sequoia Capital China Growth Fund IV, LP USD 2.444.400 Cayman Islands Venture 

Sequoia Capital Global Growth Fund II, LP USD 12.800.000 Cayman Islands Venture 

Sequoia Capital India IV, LP USD 504.800 Mauritius Venture 

Sequoia Capital India V, LP USD 8.000.000 Mauritius Venture 

Sequoia Capital US Growth Fund VII, LP USD 6.000.000 Cayman Islands Venture 

Sequoia Capital US Venture Fund XIV, LP USD 421.100 Cayman Islands Venture 

Sequoia Capital US Venture Fund XV, LP USD 2.500.000 Cayman Islands Venture 

Shan-rock Capital Growth Fund V, LP USD 40.000.000 Delaware Small buyout 

Silver Lake Partners V, LP USD 40.000.000 Delaw are Large buyout 

Spectrum Equity VII, LP USD 50.000.000 Delaw are Mid buyout 

Spectrum Equity VIII, LP USD 50.000.000 Delaw are Mid buyout 
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Portefoijeoversigt fortsat 

Fond  	Valuta Tilsagn Jurisdiktion Segment 

Nuva:rende, forts at: 

Tengram Capital Partners II, LP USD 35.000.000 Delaw are Small buyout 

True North Fund V, LP USD 25.000.000 Mauritius Small buyout 

VMG Catalyst, LP USD 15.000.000 Delaware Venture 

VMG Partners III, LP USD 30.000.000 Delaw are Small buyout 

VMG Partners IV, LP USD 30.000.000 Delaw are Small buyout 

VMG Partners IV Co-Investment Fund, LP USD 8.000.000 Delaw are Small buyout 

Waterland Private Equity Fund VI, LP EUR 35.000.000 Guernsey NMd buyout 

Waterland Private Equity Fund VII, LP EUR 40.000.000 Guernsey Mid buyout 

Wynnchurch Capital Partners IV, LP USD 40.000.000 Cayman Islands Md buyout 

Realiserede: 

Ancestry (co-investering med Spectrum Vlq USD 6.000.000 Delaw are Co-investering 

Consilio (co-investering med Shamrock IV) USD 12.500.000 Delaw are Co-investering 

Nets (Ian) DKK 150.000.000 Norge Co-investering 

One.com  (co-investering med Accel-KKR Growth ID EUR 8.247.886 Storbritianien Co-investering 

For yderligere information se venligst supplerende oplysninger pa vores hjemmeside: www.atp-pep.com/atp-pep-v  
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ATP Private Equity Partners 

Gothersgade 49, 3. sal 

1123 Kobenhavn K 

 

Telefon 33 19 30 70 
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