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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 for SPF
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers NV, den 9. september 2016

Direktion

Brian Kent Pedersen
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i SPF ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for SPF ApS for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der omfat-

ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi har ikke opndet tilstraekkelig og egnet bevis for veerdiansattelsen af tilgodehavender hos associerede
virksomheder, da der er opstaet uenighed om tilbagebetaling af disse.

Vi har ikke opnéet tilstreekkeligt og egnet bevis for verdianszttelse og tilstedevarelse vedrerende
kapitalandele i associerede virksomheder. Forholdet har teet tilknytning til uenighederne omkring
tilbagebetaling af tilgodehavender hos associerede virksomheder.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er beskre-
vet 1 grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 2, som omtaler ledelsens vurdering af fortsat
drift. Ledelsen foretager lebende vurderinger af de udenlandske projekters evne til at skabe positive
resultater samt projekternes likviditetsbehov. Ledelsen har ved regnskabsafleeggelsen forudsat, at
projekterne forventes at forlebe planmeessigt og har derfor aflagt regnskabet med fortsat drift for gje.

Uden at modificere vores konklusion, skal det oplyses, at selskabet har tabt over halvdelen af
anpartskapitalen, hvorved det falder ind under selskabslovens kapitaltabsbestemmelser.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers SO, den 9. september 2016

Kyvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Thomas Hedegaard

statsautoriseret revisor
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet SPF ApS

Skovstjernevej 41

8920 Randers NV

CVR-nr.: 358078 45

Stiftet: 19. marts 2014

Hjemsted: Randers

Regnskabsar: 1. maj - 30. april

2. regnskabsar

Direktion Brian Kent Pedersen, Skovstjernevej 41, 8920 Randers NV
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bankforbindelse Sparekassen Kronjylland
Modervirksomhed BKP Holding Mariager ApS
Dattervirksomheder Ukranite ApS, Randers

Associerede virksomheder

NPF ApS, Randers

Green Globe Ukraine Ltd., Ukraine
Aquaprom Ltd., Ukraine
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har bestaet af projektudvikling samt at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder.

Usikkerhed ved fortsat drift

Ledelsen foretager lobende vurderinger af de udenlandske projekters evne til at skabe positive resultater
samt projekternes likviditetsbehov. Ledelsen har ved regnskabsafleeggelsen forudsat, at projekterne
forventes at forlebe planmaessigt og har derfor aflagt regnskabet med fortsat drift for gje.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -45 tkr. mod -89 t.kr. sidste 4r. Det ordinzre resultat efter skat udger -177 tkr.
mod -128 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SPF ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi ind-
regnes uden veardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af n@rvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter SPF ApS solidarisk og ubegrenset over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskred-
sen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Note 2015/16 2014/15
Bruttotab -44.844 -88.721
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -26.520 -16.093
Andre finansielle indtaegter 0 26

3 Ovrige finansielle omkostninger -147.921 -57.649
Resultat for skat -219.285 -162.437
Skat af arets resultat 42.408 34.391
Arets resultat -176.877 -128.046
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfert resultat -176.877 -128.046
Disponeret i alt -176.877 -128.046
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 30. april

Aktiver
Note 2016 2015
Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 38.637 65.157
5 Kapitalandele i associerede virksomheder 945.000 945.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 983.637 1.010.157
Anlzgsaktiver i alt 983.637 1.010.157
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.425.742 261.411
6 Tilgodehavender hos associerede virksomheder 5.229.523 1.423.990
Udskudte skatteaktiver 42.408 34.391
Andre tilgodehavender 22.969 22.625
Tilgodehavender i alt 6.720.642 1.742.417
Likvide beholdninger 27.365 96.662
Oms=tningsaktiver i alt 6.748.007 1.839.079
Aktiver i alt 7.731.644 2.849.236
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 30. april

Passiver
Note

Egenkapital

Virksomhedskapital
8 Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

9 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter

2016 2015
50.000 50.000
-304.923 -128.046
-254.923 -78.046
5.000 5.000
7.981.567 2.922.282
7.986.567 2.927.282
7.986.567 2.927.282
7.731.644 2.849.236
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

1. Kapitaltab
Ledelsen forventer at retablere kapitalen ved konsolidering af fremtidig drift.

2. Usikkerhed ved fortsat drift

Ledelsen foretager labende vurderinger af de udenlandske projekters evne til at skabe positive

resultater samt projekternes likviditetsbehov. Ledelsen har ved regnskabsaflaeggelsen forudsat, at

projekterne forventes at forlabe planmaessigt og har derfor aflagt regnskabet med fortsat drift for

gje.

2015/16 2014/15
3.  Ovrige finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 147.921 38.796
Andre renteomkostninger 0 18.853
147.921 57.649
4.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Ukranite ApS Randers 62,5 %
NPF ApS Randers 100,0 %
5. Kapitalandele i associerede virksomheder
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Green Globe Ukraine Ltd. Ukraine 25,0 %
Aquaprom Ltd. Ukraine 25,0 %

6. Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavender hos associerede virksomheder er opstaet ved udlan til opstart af udenlandske

projekter. Der er opstdet uenighed om tilbagebetalingen af disse tilgodehavender. Ledelsen

forventer en positiv afklaring i det kommende regnskabsér.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter
30/4 2016 30/4 2015
7.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj 2015 50.000 50.000
50.000 50.000
8.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. maj 2015 -128.046 0
Arets overferte overskud eller underskud -176.877 -128.046
-304.923 -128.046

10.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke foretaget pantseaetninger eller stillet sikkerheder.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med BKP Holding Mariager ApS, CVR-nr.

29788774 som administrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambe-

skattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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