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Ledelsesberetning

P& trods af et udfordrende ar for de finansielle markeder
oplevede Lind Capital Fondsmaeglerselskab en markant
fremgang i selskabets aktiviteter. Dette har udmentet sig i et
overskud for skat pa 2.435 TDKK. Resultatet anses som veerende
meget tilfredsstillende, da forventningen for aret var et resultat

mellem 1.000 - 2.000 TDKK.

Der udloddes ikke udbytte for 2015.

Selskabets kapitalprocent udger ved udgangen af 2015 30,7%.

Samtidigt er selskabets basiskapital pa 11.572 TDKK, hvilket skal

ses i forhold til selskabets solvensbehov pa 7.463 TDKK.

Vi forventer for 2016 at kunne @ge selskabets handelsomfang og
udnytte vores dynamiske platform i endnu hejere grad. P4 den
baggrund forventes et positivt nettoresultat i 2016 i storrelses-

ordenen 3.000-4.000 TDKK.

Allan Rank Jensen

CEO
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Veerd at vide om selskabet

Fondsmeaeglerselskabets hovedaktivitet er at
tilbyde radgivning og prisstillelse  inden  for
virksomhedsobligationer. Fondsmaeglerselskabet
henvender sig udelukkende til institutionelle
investorer samt professionelle kunder, hvor selskabet

optraeder som en uafheaengig samarbejdspartner.

Fondsmaeglerselskabet har i regnskabsaret ikke haft
usaedvanlige forhold, som kan pavirke indregning og

maling.

| regnskabsaret har der vaeret samhandel med koncern-
selskaberne Lind Capital A/S, Danske Commodities A/S,

Lind Invest ApS og Lind Value ApS.

Der er ikke indtradt begivenheder efter regnskabs-
periodens udleb og frem til  arsrapportens
underskrivelse, der anses for at kunne forrykke

vurderingen af arsrapporten vaesentligt.

Opgorelsen af veerdien af selskabets virksomheds-

obligationer er forbundet med en vis usikkerhed. Dette

skyldes, at de handles pa et mindre likvidt marked.
Virksomhedsobligationerne indregnes til dagsveerdi.
Dagsveerdien opgeres ud fra seneste lukkekurser eller
budpriser. Budprisen opgeres ud fra et forsigtigheds-
princip, hvor den opgeres som den gennemsnitlige

budpris i markedet.

Fondsmeeglerselskabets vaesentligste risici ligger i
kursrisikoen pa handelsbeholdningen, den strategiske
risiko og risikoen for operationelle fejl. For handels-
beholdningen er der bade risici i forhold til markedsrisici
i form af en renterisiko og udviklingen i kreditspaendene

samt en kreditrisiko mod den enkelte udsteder.

Til styring af risikoen pa handelsbeholdningen har
bestyrelsen fastsat rammer over for direktionen. Disse
rammer kontrolleres lgbende af selskabets interne

kontrolfunktion.

Fondsmeeglerselskabets  aflenning af  selskabets
bestyrelse og direktion i indevaerende ar og

fremadrettet sker kun ved anvendelse af fast lon.
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Ledelseshverv

Bestyrelsens og direktionens ledelseshverv andre

erhvervsdrivende virksomheder.

Bestyrelse

Michael Albrechtslund, formand

Formand for bestyrelsen i Lind Capital A/S, Forza Leasing A/S,
Northholders A/S.

Bestyrelsesmedlem i Basisbank A/S, Falcon Management A/S,
Falcon Invest A/S, Forza Car A/S, ETU Forsikring A/S.

Fuldt ansvarlig deltager i Inveso v/ Michael Albrechtslund.

Henrik @stenkjeer Lind, naestformand
Formand for bestyrelsen i Lam Holding A/S, DC Generation A/S.
Naestformand for bestyrelsen i Lind Capital A/S, Danske
Commodities.

Bestyrelsesmedlem i Skako A/S, Skako Concrete A/S, Skako
Vibration A/S, Kristensen Partners Il A/S, Cornerstone Properties
Germany Holding ApS, Cornerstone Il A/S, Cornerstone GU ApS,
Blue Equity Management A/S, Scandinavian Private Equity A/S.
Administrerende direkteor i Lind Value ApS.

Direkter i Lind Invest ApS, Danske Share ApS, Danske Share
Il ApS, Danske Share Invest | ApS, Danske Share Invest Il ApS,
Danske Share Invest Ill ApS, Lind Ejendomme ApS, Aros
Investments Holding ApS, LF Shares ApS, Lind Private Equity

ApS, Lind Hamburg ApS, 4u-Development A/S.

Annette Vibeke Lotz
Bestyrelsesmedlem i Lind Capital A/S.

Fuldt ansvarlig deltager i Ndr. Fasanvej 26.

Kasper Herrestrup

Formand for bestyrelsen i Cornerstone Properties Germany
Holding ApS, Cornerstone Il A/S, Cornerstone GU ApS
Bestyrelsesmedlem i Lam Holding A/S, Lind Capital A/S, Redovre
City ApS, Redovre City Holding ApS, Redovre City 2 ApS.

Direktor i KH Investments ApS, Lind Value ApS.

Morten Kamp Andersen
Bestyrelsesmedlem i MKA Holding Vejle A/S, Lind Capital A/S.

Direkter i MKA Holding Vejle A/S, Proacteur ApS.

Direktion

Allan Rank Jensen

Direkteor i Lind Capital A/S, ALR Invest ApS.
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Hoved- og nggletal

I. JANUAR - 31. DECEMBER

Hovedtal DKK ‘000 2015 19/3-31/12-14
Bruttoindteegter i alt 8.929 3.863
Netto rente- og gebyrindteegter 216 80
Kursreguleringer 8713 3783
Andre driftsindtaegter 0 (6]
Udgifter til personale og administration -6.458 -4164
Arets resultat 1.831 -259
Egenkapital 1.572 974
Aktiver i alt 24.986 10.704
Egenkapitalforrentning for skat 22,8% -3,3%
Egenkapitalforrentning efter skat 17,2% -2,6%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,34 0,93
Kapitalprocent 30,7% 41,7%
Kernekapitalprocent 30,7% 41,7%
Basiskapital i forhold til minimumskapitalkrav 155 1,30

Nogletallene er udarbejdet i henhold til Finanstilsynets definitioner.




Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen i Lind Capital Fondsmaeglerselskab A/S
har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden

1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed, herunder bekendtgerelse om finansielle rappor-

ter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Arsrapporten giver efter vores opfattelse et retvisende billede af
fondsmaeglerselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af fondsmaeglerselskabets

aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2015.

Aarhus, den 15. marts 2016

Allan' Rank Jensen

Bestyrelse

Michael Albrechtslund

Formand Naestformand

Kaspér Herrestrup/

eMLAOZ/\

Henrik @stenkjeer Lind

Morten Kamp Andersen

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en ret-
visende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler, samt
en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer,

som fondsmaeglerselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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o
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Annette Vibeke Lotz
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Den uafhaengige revisors erklaering

Til kapitalejerne i Lind Capital Fondsmaglerselskab A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Lind Capital Fondsmaegler-
selskab A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virk-

somhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om fi-
nansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde
et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa
grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for
at opna en hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden

vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna
revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valg-
te revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for

virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et ret-

/Lars Rhod/Sahg rgaard

visende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens in-
terne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesen-

tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-

keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende bil-
lede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse

med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlaest
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetnin-

gen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn. den 15. marts 2016
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR:nr: 307002;

orten Ostergaard Koch

statsaut. revisor statsaut. revisor



Resultat- og totalindkomstopgerelse

I. JANUAR - 31. DECEMBER

DKK ‘000 Note 2015 19/3-31/12-14
Renteindteegter 1 821 387
Renteudgifter 2 -85 -64
Netto renteindtaegter 736 323
Afgivne gebyrer og provisonsindtsegter -520 -243
Netto rente- og gebyrindtsegter 216 80
Kursreguleringer 3 8713 3783
Udgifter til personale og administration 4 -6.458 -4164
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 8 -36 -24
Resultat for skat 2.435 -325
Skat af arets resultat 5 -604 66
Arets resultat 1.831 -259

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat 1.831 -259
1.831 -259

Totalindkomstopgerelse

Arets resultat 1.831 259
Anden totalindkomst 0 0
Skat af anden totalindkomst 0] 0

Anden totalindkomst i alt 1.831 -259




Aktiver

31. DECEMBER

DKK ‘000 Note 2015 2014
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 6 959 1727
Obligationer til dagsveerdi 7 281598 8.440
@vrige materielle aktiver 8 48 84
Aktuelle skatteaktiver 0 69
Udskudt skat 5 0
Periodeafgraensningsposter 85 384

Aktiver i alt 24.986 10.704




Passiver

31. DECEMBER

DKK ‘000 Note 2015 2014
Geeld til kreditinstitutter 9 12.061 0
Selskabsskat 13 0
Andre passiver 10 1.240 962
Gaeld i alt 13.414 962
Henseettelser til udskudt skat 0 1
Hensatte forpligtelser 0 1
Aktiekapital 10.000 10.000
Overfort overskud eller underskud 1.572 =259
Egenkapital i alt 11.572 9.741
Passiver i alt 24.986 10.704
Sikkerhedsstillelser 1"

Neertstaende parter og ejerforhold 12

Eventualforpligtelser 13




Egenkapitalopgerelse

I. JANUAR - 31. DECEMBER

DKK ‘000 Selskabskapital Overfort resultat lalt
Egenkapital

Egenkapital 1. januar 10.000 -259 9741
Arets resultat 0 1.831 1.831
Anden totalindkomst 0 0 0
Egenkapital 31. december 10.000 1.572 11.572

Selskabskapitalen bestar af 10.000 aktier & nominelt DKK 100. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret sendringer til selskabskapitalen siden stiftelsen.




Noter

I. JANUAR - 31. DECEMBER

DKK ‘000 2015 19/3-31/12-14

Renteindtaegter

Obligationer 820 387
Q@vrige renter 1 (0]
821 387

Renteudgifter

Kreditinstitutter 85 58
Q@vrige renter 0] 6
85 64

Kursreguleringer

Obligationer 8713 3.718
Aktier mv. 0 65
8.713 3.783

Udgifter til personale og administration

Lenninger og vederlag L3 2.616
Pensioner 272 108
Udagifter til social sikring og afgifter baseret pa lensum 512 292
lalt 4709 3.016
Q@vrige administrationsudgifter 1749 1148
| alt udgifter til personale og administration 6.458 4164
Gennemsnitligt antal beskaeftigede omregnet til fuldtidsbeskaeftigede 5 3

Vederlag til bestyrelse

Bestyrelse, fast vederlag 275 189
Bestyrelse, variabelt vederlag (0] 0
275 189

Lon til direktion
Direktion, fast lon 497 320
Direktion, variabel lan (0] 0

497 320




Noter

I. JANUAR - 31. DECEMBER

DKK ‘000 2015 19/3-31/12-14

Lon til andre vaesentlige risikotagere

Risikotagere, fast lon 1189 1196
Risikotagere, variabel lon 0 186

1189 1.382
Antal personer i bestyrelse 5 5
Antal personer i direktion 1 1
Andre veesentlige risikotagere 6 4

Loenninger og vederlag i Lind Capital Fondsmaeglerselskab A/S

Bestyrelse

Michael Albrechtslund, formand 200 122
Henrik @stenkjeer Lind, naestformand 25 29
Annette Vibeke Lotz 25 19
Kasper Herrestrup 0 0
Morten Kamp Andersen 25 19
Direktion

Allan Rank Jensen 497 320

Lenninger og vederlag udbetalt pa koncernniveau

Bestyrelse

Michael Albrechtslund, formand 400 249
Henrik @stenkjeer Lind, naestformand 3.650 9.677
Annette Vibeke Lotz 100 94
Kasper Herrestrup (0] 0
Morten Kamp Andersen 100 94
Direktion

Allan Rank Jensen 1694 1103

Revisionshonorar

Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksom-

hed, der udferer den lovpligtige revision. 13 138
Fordelt pa ydelser

Lovpligtig revision af arsregnskabet 13 13
Honorar for andre ydelser 0 25

Samlet revisionshonorar 13 138
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Noter

I. JANUAR - 31. DECEMBER

DKK ‘000
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Tilgodehavender hos kreditinstitutter

Restlgbetiden pa tilgodehavender hos kreditinstitutter pa 959 TDKK er pa anfordring.

Obligationer til dagsvaerdi

Q@vrige obligationer

Materielle anlsegsaktiver

Kostpris 1. januar

Tilgang i arets lob

Afgang i arets leb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Tilbageferte afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Gaeld til kreditinstitutter

Restlebetiden pa geeld til kreditinstitutter pa 12.061 TDKK er optaget pa anfordring.

Andre passiver
Forskellige kreditorer
Geeld til tilknyttede virksomheder

Qvrige passiver

2015

610

604

23.599

23.599

Andre anlaeg. driftsmateriel og inventar

108

108

24

36

60

48

150

1.090

1.240

19/3-31/12-14

8.440

8.440

108

108

24

24

84

301

660

962



Noter

I. JANUAR - 3. DECEMBER

DKK ‘000 2014

11 Sikkerhedsstillelser

| bankgeeld pa i alt TDKK 12.061 er der stillet sikkerhed i veerdipapirer pa i alt 23.599 TDKK.

12 Nezertstdende parter og ejerforhold
Selskabet har i indevaerende regnskabsar haft samhandel pa markedsmaessige vilkar in-
den for virksomhedsobligationer med felgende koncernrelaterede selskaber: Lind Capital
A/S, Danske Commodities A/S, Lind Invest ApS og Lind Value ApS. Handlerne er foretaget
pa markedsmaessige vilkar. Pr. 31/12 2015 er der intet mellemvaerende mellem de koncern-

relaterede selskaber som folge af samhandel inden for virksomhedsobligationer.

Herudover har der vaeret transaktioner mellem selskabet og Lind Capital A/S inden for IT,
husleje, kantineordning samt refusion af lgn til dobbeltansatte til et samlet belgb pa 1.838

TDKK.

Selskabets neertstdende parter omfatter bestyrelse og direktion samt disse personers rela-
terede familiemedlemmer. Neertstdende parter omfatter endvidere selskaber, hvor
fernaevnte personer har vaesentlige interesser. Alle transaktioner med naertstdende parter

sker pa markedsvilkar.

Selskabet har ikke stiftet 1an, pant, kaution eller garantier for direktion eller bestyrelse,
disse personers relaterede familiemedlemmer eller selskaber, som de har vaesentlige

interesser i.

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stem-
merne eller minimum 5% af selskabskapitalen:
LF Shares ApS, Veerkmestergade 3, 2., 8000 Aarhus C

Lind Invest ApS, Veerkmestergade 25, 14., 8000 Aarhus C

Selskabets direkter har i henhold til indgaet warrantaftale ret til at tegne aktier i selskabet

pa op til 5 % af aktiekapitalen til indre veerdi med tillaeg af forrentning.

13 Eventualforpligtelser
Selskabet haefter solidarisk for skyldige selskabsskatter opstaet inden for sambeskatningsen-

heden.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Lind Capital Fondsmaeglerselskab A/S er aflagt
i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og

fondsmaeglerselskaber m.fl. samt Finanstilsynets vejledninger.

Arsregnskabet for 2015 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de ind-
tjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkost-

ninger, der er afholdt for at opna arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi

kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at frem-
tidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forpligtelsens

vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for

hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser tages der
hensyn til oplysninger, der fremkommer efter balancedagen, men
inden regnskabet afleegges, som be- eller afkraefter forhold, der

er opstaet pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens
kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsda-
gens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-

goerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed
valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males til balance-
dagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens op-

stden indregnes i resultatopgerelsen under kursreguleringer.

Resultatopgerelse

Renter, udbytter, gebyrer og provisioner
Renter og gebyrer periodiseres, i takt med at de optjenes og
indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer

regnskabsperioden.

Gebyrer vedrgrer trading fees i forbindelse med handler med

vores clearingpartnere.



Regnskabspraksis

Kursreguleringer
Alle veerdireguleringer af aktiver og forpligtelser, der males til

dagsveerdi, indregnes som kursreguleringer.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale og administration omfatter gager og pen-
sioner til medarbejdere, husleje, it-omkostninger, advokat- og re-

visionshonorarer samt @vrige administrationsomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af

ovrige materielle aktiver.

Skat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskyd-
ning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egen-

kapitalen.

Udskudt skat

Henseettelser til udskudt skat males efter balanceorienterede
geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.
Er den midlertidige forskel negativ, og er det sandsynligt, at den
vil kunne udnyttes til at nedbringe den fremtidige skat, indregnes
et udskudt skatteaktiv. Udskudt skat males efter gaeldende skat-
teregler og med den skattesats, der forventes at veere geeldende,
nar de midlertidige forskelle udlignes. Udskudte skatteaktiver og
-forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske

enhed.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne sel-

skaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskat-

tede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Tilgodehavender og geld hos kredit-

institutter og centralbanker

Tilgodehavender og gaeld hos kreditinstitutter og centralbanker
omfatter tilgodehavender og geeld hos kreditinstitutter. Posterne
males ved forste indregning til dagsveerdi og males efterfelgende

til amortiseret kostpris.

Obligationer til dagsveerdi og aktier mv-

Veerdipapirer indregnes til dagsveerdi. Dagsveerdien for bersnote-
rede veerdipapirer fastseettes til lukkekursen pa balancedagen.
Safremt der ikke findes en lukkekurs, opgeres dagsveaerdien
til gennemsnitsvaerdi af seneste budpriser. Dagsveerdien af
udtrukne bersnoterede obligationer opgeres til nutidsvaerdien af

obligationerne.

Keb og salg af vaerdipapirer indregnes pa afregningsdatoen.

Ovrige materielle aktiver

Q@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til
at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med
eventuel restvaerdi, fordeles lineaert over aktivernes forventede

brugstid, der udger:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar.
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Regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter opfert som aktiver omfatter afholdte
forudbetalte omkostninger. Periodeafgraensningsposter opfort
som passiver omfatter indteegter, der er indgaet fer balancetidspunk-

tet. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre passiver
Andre passiver males til nettorealisationsvaerdi.
Udgifter, der forst forfalder efter regnskabsperiodens udlgb samt

skyldige renter, optages som andre passiver.
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Aktuelle skattetilgodehavender og
-forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat
indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under

finansielle poster.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises

som en saerskilt post under egenkapitalen.
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