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Vitfoss China Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Vitfoss China Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 25. maj 2021

adm. direktgr

Bestyrelse
K. tundebaoll Lars Sprenien Rena Chen
K.J. Hundebgll (May 28,2021 11:31 GMT+2) Lars Sgrensen (May 28,2021 11:06 GMT+2) Rena Chen (May 28,2021 11:22 GMT+2)
Kristian Johnsen Hundebgl| Lars Aage Sgrensen Wei Chen

formand




Vitfoss China Holding A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Vitfoss China Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vitfoss China Holding A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafheng-
ige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser | henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vazsentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de pkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:




Vitfoss China Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

s |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidessettelse af intern kontrol.

¢ Opnédr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspétegning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysning-
er ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfpre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysnhingerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan made, at der glves et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.




Vitfoss China Holding A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellierup, den 25. maj 2021

,8 A C S
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771231

Tue Stensgard Sgrensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32200




Vitfoss China Holding A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Vitfoss China Holding A/S
Ballesvej 2
7000 Fredericia
CVR-nr.: 35802614

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020

Hjemsted: Fredericia
Bestyrelse Kristian Johnsen Hundebgll, formand
Lars Aage Sg@rensen
Wei Chen
Direktion Jacob Holm Pedersen, adm. direktgr
Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup




Vitfoss China Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i aktiebesiddelse i Henan PUAI Feed Co. Ltd., Kina.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2020 udviser et underskud pa t.kr. 4.219, og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital pa t.kr. 82.068.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke Indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer en positiv udvikling i resultatet ift. 2021.




Vitfoss China Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vitfoss China Holding A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C,

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2020 er aflagt i t.kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter | takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopggrelsen

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret til administration af
selskabet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter realiserede og urealiserede valutakursgevinster og
renteomkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i assoclerede virksomheder omfatter den forholdsmzessige andel af de
enkelte virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avance og tab. Endvidere omfatter
regnskabsposten gevinst ved afhaendelse af kapitalandele i associerede virksomheder. Posten omfatter
ligeledes tilbagefgrsel af tidligere foretagne nedskrivninger.




Vitfoss China Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat. Aktuelle
skatteforpligtelser indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
reguleret for betalt acontoskat.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel

af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. '

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uer-
holdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en under-
balance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
arsrapporten for Vitfoss China Holding A/S, bindes ikke pd opskrivningsreserven,

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfg@rselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter anden gzeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer
til nominel veerdi.




Vitfoss China Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
-indregnes | resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af
fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning | seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

-10-




Vitfoss China Holding A/S

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2020

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinzer primeer drift

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vazrdis metode
Overfgrt resultat

-11 -

Note 2020 2019
tkr. tkr.
-16 -545
-16 -545
-4,190 -9.674
1 11 0
2 -32 -12
-4.227 -10.231
3 8 122
-4.219 -10.109
1.836 -653
-6.055 -9.456
-4,219 -10.109




Vitfoss China Holding A/S

Balance pr. 31. december 2020

Note 2020 2019
tkr. tkr.

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 4 76.091 86.653
Udskudte skatteaktiver 5 31 142
Finansielle anleegsaktiver 76.122 86.795
Anlaegsaktiver i alt 76.122 86.795
Likvide beholdninger 5.976 1.382
Omsaetningsaktiver i alt 5.976 1.382
Aktiveri alt 82.098 88.177
Passiver

Virksomhedskapital 98.550 98.550
Overfgrt resultat -16.482 ~10.427
Egenkapital 82.068 88.123
Anden gzeld 30 54
Kortfristede geeldsforpligtelser 30 54
Gaeldsforpligtelser i alt 30 54
Passiver i alt 82.098 88.177

Eventualforpligtelser
Neertstdende parter og ejerforhold

-12-




Vitfoss China Holding A/S

Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Virksomheds-  indre veerdis Overfegrt
kapital metode resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2020 98.550 0 -10.427 88.123
Valutakursregulering udenlandske
enheder 0 -1.836 0 -1.836
Arets resultat 0 1.836 -6.055 -4.219
Egenkapital 31. december 2020 98.550 0 -16.482 82.068

Aktiekapitalen udggr kr. 98.550.000, fordelt i kapitalandele 3 kr. 1 eller multipla heraf.

Der har ikke veeret bevaegelser pa aktiekapitalen de seneste 5 &r.

-13 -




Vitfoss China Holding A/S

Noter

1 Finansielle indtegter

Vautakursgevinster

2  Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

3 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

-14 -

2020 2019
tkr. tkr,
11 0
11 0
32 12
32 12
-8 -122
-8 -122




Vitfoss China Holding A/S

Noter

4  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020
Kostpris 31, december 2020

Veerdireguleringer 1. januar 2020
Valutakursregulering

Arets resultat

Udbytte modtaget

Veardireguleringer 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstdende
regnskabsmaessige vaerdi, udggr 31. december 2020

5 Finansielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i drets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

6 Eventualforpligtelser

2020 2019

t.kr. t.kr.
96.141 96.141
96.141 96.141
-9.488 -467
-1.836 653
-4.190 -9.674
-4,536 0

-20.050 -9.488
76.091 86.653
13.031 17.375

Udskudte

skatteaktiver

142
8
-119

31

31

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Vitfoss A/S som administrationsselskab. Selskabet
hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2017 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber, og fra og med 2017 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede

selskaber.

-15-




Vitfoss China Holding A/S

Noter

7

Nzertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Dansk Landbrugs Grovvareselskab a.m.b.a., CVR-nr. 24246930, Fredericia, Moderselskab.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen.

Vitfoss A/S, CVR-nr. 82776214, Ballesvej 2, 7000 Fredericia.
Investeringsfonden for Udviklingslande (IFU), CVR-nr. 23598612, Fredericiagade 27, 1310
Kgbenhavn K

IFU Investment Partners K/S, CVR-nr. 34453969, Fredericiagade 27, 1310 Kgbenhavn K

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for DLG a.m.b.a., CVR-nr. 24246930,
Koncernrapporten kan rekvireres hos DLG a.m.b.a., Ballesvej 2, 7000 Fredericia.
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