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Hotel Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Hotel Holding ApS
Dalbergstraget b, 1.
2630 Taastrup

Hjemsted: Hgje Taastrup
CVR-nr.: 358013 83
Regnskabsar: 01.01 - 31.12
6. regnskabsar

Direktion

Peter Haaber

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Dattervirksomheder

PHS Ejendomme ApS, Hagje Taastrup
Core Hospitality A/S, Haje Taastrup

Associerede virksomheder

Made Nordic A/S, Heje Taastrup
Zleep Hotels A/S, Hgje Taastrup (DK)
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Hotel Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19 for Hotel Holding
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.19 - 31.12.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Taastrup, den 15. september 2020

Direktionen

Peter Haaber
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Hotel Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Hotel Holding ApS

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hotel Holding ApS for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.19 - 31.12.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uaftheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.
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Hotel Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Hotel Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

OVERTRADELSE AF SKATTELOVGIVNINGEN

Selskabet har ydet lan til selskabets direkter, hvilket ikke er i overensstemmelse med
skatteloven. Forholdet er berigtiget i regnskabsaret.

Seborg, den 15. september 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Sgren Piilgaard Henschel

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne9405
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Hotel Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i administration og drift af hoteller under internationale
hotelkaeders brands via Core Hospitality A/S med tilhegrende datterselskaber, samt under
brandet Zleep via Zleep Hotels A/S med tilhgrende datterselskaber. Endelige har selskabet
ejerandele i associerede og andre selskaber via PHS Ejendomme ApS.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa t.DKK 15, som ikke er indregnet i &rsrapporten.

Useaedvanlige forhold

Selskabet har i regnskabsaret solgt 51% af aktierne i Zleep Hotels A/S til den tyske
hoteloperater Deutsche Hospitality AG, med betydelig avance.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.19 - 31.12.19 udviser et resultat pa DKK 71.371.338 mod
t.DKK -2.038 for tiden 01.01.18 - 31.12.18. Balancen viser en egenkapital pa DKK 89.265.102.

Som nsermere beskrevet i anvendt regnskabspraksis har associerede virksomheder, efter
dialog med Erhvervsstyrelsen, sendret indregningen af huslejerabat i startérene (trappeleije).

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

N O o1 Wb

Hotel Holding ApS

Resultatopgorelse
2019 2018
DKK t.DKK
Nettoomseaetning 200.000 100
Andre eksterne omkostninger -233.682 -b9
Bruttoresultat -33.682 41
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -79 0
Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, som overstiger
normale nedskrivninger -508.969 -170
Resultat for finansielle poster -542.730 -129
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 80.217.766 -1.732
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -8.691.594 -167
Andre finansielle indteegter 648.237 42
Andre finansielle omkostninger -284.633 -84
Resultat for skat 71.347.046 -2.070
Skat af arets resultat 24.292 32
Arets resultat 71.371.338 -2.038
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -1.432.949 -1.732
Ekstraordineert udbytte i regnskabséaret 12.928.415 0
Overfort resultat 59.875.872 -306
Ialt 71.371.338 -2.038

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE



Note

10
10

11

Hotel Holding ApS

Balance

AKTIVER
31.12.19 31.12.18
DKK t.DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 14.194 0
Materielle anleegsaktiver i alt 14.194 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 34.492.523 32.563
Kapitalandele i associerede virksomheder 22.196.360 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 56.688.883 32.563
Anlaegsaktiver i alt 56.703.077 32.563
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.104.436 5.504
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 476.202 279
Udskudt skatteaktiv 0 9
Tilgodehavende selskabsskat 259.505 161
Periodeafgraensningsposter 0 679
Tilgodehavender i alt 7.840.143 6.632
Likvide beholdninger 26.335.866 2
Omsaetningsaktiver i alt 34.176.009 6.634
Aktiver i alt 90.879.086 39.197
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Hotel Holding ApS

Balance

PASSIVER
31.12.19 31.12.18
Note DKK t.DKK
Selskabskapital 50.000 50
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 29.278.689 30.712
Overfort resultat 59.936.413 1.133
Egenkapital i alt 89.265.102 31.895
12 Andre hensatte forpligtelser 377.019 0
Hensatte forpligtelser i alt 377.019 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 63.923 50
Geeld til tilknyttede virksomheder 146.427 6.801
Geeld til associerede virksomheder 578.351 318
Anden geeld 448.264 133
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.236.965 7.302
Geeldsforpligtelser i alt 1.236.965 7.302
Passiver i alt 90.879.086 39.197

13 Eventualforpligtelser
14 Neertstdende parter
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Hotel Holding ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning
efter indre
Selskabs- veerdis Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital metode resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 -
31.12.18
Saldo pr. 01.01.18 50.000 30.918.916 1.438.370 32.407.286
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 3.044 0 3.044
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 1.521.887 0 1.521.887
Forslag til resultatdisponering 0 -1.732.209 -305.627 -2.037.736
Saldo pr. 31.12.18 50.000 30.711.638 1.132.843 31.894.481
Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 -
31.12.19
Saldo pr. 01.01.19 50.000 30.711.638 1.132.843 31.894.481
Nettoeffekt ved eendring af
regnskabspraksis 0 0 -1.046.330 -1.046.330
Korrigeret saldo pr. 01.01.19 50.000 30.711.638 86.513 30.848.151
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 0 -25.972 -25.972
Betalt ekstraordineert udbytte 0 0 -12.928415 -12.928.415
Forslag til resultatdisponering 0 -1.432.949 72.804.287 71.371.338
Saldo pr. 31.12.19 50.000 29.278.689 59.936.413 89.265.102
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Hotel Holding ApS

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa t.DKK 15, som ikke er indregnet i drsrapporten.

2. Useedvanlige forhold

Selskabet har i regnskabsaret solgt 51% af aktierne i Zleep Hotels A/S til den tyske

hoteloperatear Deutsche Hospitality AG, med betydelig avance.

3. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres

art. Der har i regnskabsaret veeret folgende seerlige poster:

sterrelse og

Indregnet i 2019 2018
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK t.DKK
Nedskrivninger af
Nedskrivninger pa omseetningsaktiver, der
tilgodehavender (ikke overstiger normale
normale) nedskrivninger -508.969 -170
Indteegter af kapitalandele i
Resultat af Made Nordic A/S associerede virksomheder 0 -167
Gevinst ved salg af Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder tilknyttede virksomheder 73.321.341 0
I alt 72.812.372 -337

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

13



Hotel Holding ApS

Noter
2019 2018
DKK t.DKK
4. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 6.896.425 -1.732
Gevinst ved salg af tilknyttede virksomheder 73.321.341 0
Ialt 80.217.766 -1.732
5. Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -8.691.594 0
Nedskrivning péa kapitalandele 0 -167
Ialt -8.691.594 -167
6. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 286.352 38
Renter, associerede virksomheder 361.88b 4
Ialt 648.237 42
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Hotel Holding ApS

Noter
2019 2018
DKK t.DKK
7. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 3.546 59
Renteomkostninger i gvrigt 63.084 25
Valutakursreguleringer 218.003 0
@vrige finansielle omkostninger i alt 281.087 25
Ialt 284.633 84
8. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -33.505 -23
Arets regulering af udskudt skat 9.213 -9
Ialt -24.292 -32

9. Materielle anlaegsaktiver

Beleb i DKK

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Tilgang i aret 14.273
Kostpris pr. 31.12.19 14.273
Afskrivninger i aret -79
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 -79
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.19 14.194
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Hotel Holding ApS

Noter

10. Kapitalandele

Kapitalandele i

Kapitalandele i

tilknyttede virk- associerede
Belgb i DKK somheder virksomheder
Kostpris pr. 01.01.19 1.850.916 167.000
Tilgang i aret 3.879.796 28.002.375
Afgang i aret -648.167 0
Overforsler i arets lob til/fra andre poster -622.749 622.749
Kostpris pr. 31.12.19 4.459.796 28.792.124
Opskrivninger pr. 01.01.19 30.711.638 -167.000
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 0 -587.494
Tilbagefersel af opskrivninger pé afheendede aktiver -4.055.701 0
Arets resultat fra kapitalandele 6.896.425 -8.691.594
Andre reguleringer vedrgrende kapitalandele 0 -1.046.330
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster -3.896.654 3.896.654
Opskrivninger pr. 31.12.19 29.655.708 -6.595.764
Negativ indre veerdi overfert til hensatte forpligtelser 377.019 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 377.019 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.19 34.492.5623 22.196.360
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Hotel Holding ApS

Noter

10. Kapitalandele - fortsat -

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Dattervirksomheder:
PHS Ejendomme ApS, Hgje
Taastrup 100% 34.492.523 9.583.611 34.492.523
Core Hospitality A/S, Haje
Taastrup 100% -377.692 -2.687.186 -377.019
Associerede virksomheder:
Made Nordic A/S, Haije
Taastrup 33% -861.624 -691.244 0
Zleep Hotels A/S, Haje
Taastrup (DK) 49% 45.298.695 -17.737.946 22.196.360
31.12.19 31.12.18
DKK t.DKK
11. Tilgodehavender
Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 ar
efter regnskabsarets udlgb 7.104.436 4.097
12. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Kortfristede forpligtelser 377.019 0
I alt 377.019 0
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Hotel Holding ApS

Noter

13. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Zleep Hotel Aarhus Skejby ApS', Zleep
Hotels A/S' og Core Hotel Dan ApS' bankforbindelse for betalingsgarantier og geeld. Pa
balancedagen udger betalingsgarantierne t.DKK 21.806 og gaelden udger t.DKK 0.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Ishgj Hotel Ejendoms ApS' og K/S
Ejendomsselskabet Copenhagen Airport Hotels bankforbindelse. Gaelden udger t.DKK 0 pa

balancedagen.

Selskabet har stillet efterkaution som selvskyldnerkautionist for K/S Helgolandsgade 14's
geeld til kreditinstitutter. Kautionen er maksimeret til t.DKK 500. K/S Helgolandsgade
14's geeld til omfattede kreditinstitutter udger pa balancedagen t.DKK 2.140, hvoraf
selskabet heefter for t.DKK 500.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse
for de sambeskattede selskaber udger t.DKK O pa& balancedagen, hvoraf t.DKK 263 er
indregnet som et tilgodehavende i balancen. Haeftelsen omfatter derudover eventuelle senere
korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til
sambeskatningsindkomsten mv.

Selskabet har afgivet statteerkleering til datterselskaber om at tilfere selskaberne likviditet for

at sikre fortsat drift. Stetterkleeringerne er maksimeret til t.DKK 5.550 og er geeldende frem til
31.12.2020.

14. Neertstaende parter

Tilgodehavender

hos medlemmer

Beleb i DKK af direktionen
Kostpris pr. 01.01.19 0
Rente -956
Indbetalt i arets lob -9.799.605
Udbetalt i arets lgb 9.751.948
Kostpris pr. 31.12.19 -48.613
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Hotel Holding ApS

Noter

15. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har sendret regnskabspraksis pa felgende omrader:

Maéling af kapitalandele i associerede virksomheder til dagsvaerdi via egenkapitalen
Kapitalandele i associerede virksomheder er hidtil malt til dagsveerdi med veerdireguleringer
indregnet i egenkapitalen under reserve for opskrivninger. Kapitalandelene males fremover
til indre veerdi, da det er ledelsens vurdering, at der derved bedre opnés et retvisende billede.
Sammenligningstallene er ikke korrigeret. Det er ikke muligt at opgere pavirkningen pa arets
resultat, egenkapitalen samt balancesummen, da dette forudseetter, at dagsveerdien er
opgjort pr. 31.12.2019, hvilket ikke er tilfseldet.

Andring af regnskabspraksis i en dattervirksomhed og associerede virksomhed
Dattervirksomheden PHS Ejendomme ApS har foretaget sendring af regnskabspraksis for
maling af associerede virksomheder og andre kapitalandele fra dagsveerdi til indre veerdi.

Dattervirksomheden Ishgj Hotel Ejendom ApS har foretaget eendring i regnskabspraksis
vedrgrende maling af investeringsejendomme til dagsveerdi via resultatopgerelse.

Efter dialog med Erhvervsstyrelsen har Zleep-koncernen sendret indregningen af lejerabat
ved indgdelse af huslejekontrakter. Ved indgéelse af lejekontrakter er der kutyme for at
udlejer, i starten af lejeperioden, giver en huslejerabat for at tilpasse lejen til den lavere
beleegningsprocent, som nystartet hoteller har ved opstart. Tidligere blev disse rabatter
indteegtsfert i "rabataret" for at afdeekke den lavere indtjening i opstarten. Nu udskydes
indregningen af rabatterne, og indregnes over huslejekontraktens lgbetid. Sammenlignings-
tallene er ikke sendret i overensstemmelse hermed. Andringen vedrerer dattervirksomheden
Zleep Hotels A/S samt dennes dattterselskaber Zleep Hotel Aarhus ApS, Zleep Hotel Ishgj
ApS og Zleep Hotel Copenhagen City ApS.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder er pr. 31.12.19 positivt
pavirket af eendringen med t.DKK 8.850. Den sendrede regnskabspraksis indebaerer en positiv
pavirkning af arets resultat for 2019 pa t.DKK 9.876. Pr. 31.12.19 foreges egenkapitalen med
t.DKK 6.798, og balancesummen forgges med t.DKK 8.221. Dette vedrerer sendringen i Ishgj
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Hotel Ejendom ApS og Zleep Hotels A/S. Det er ikke muligt at opgere pavirkningen pa arets
resultat, egenkapitalen samt balancesummen for eendringen i PHS Ejendomme ApS, da dette
forudsaetter, at dagsveerdien er opgjort pr. 31.12.2019, hvilket ikke er tilfeeldet.

Sammenligningstal for 2018 er ikke tilpasset den nye regnskabspraksis i balance, resultat-
opgerelse og noter. Den akkumulerede effekt af praksiseendringerne ved regnskabséarets be-
gyndelse er indregnet i egenkapitalen. Skatteeffekten af sendringen er ligeledes indregnet
direkte i egenkapitalen.

Den samlede belgbsmeessige indvirkning af praksiseendringer indebaerer en positiv pavirk-
ning af arets resultat for skat pa t.DKK 9.876. Pr. 31.12.19 forgges egenkapitalen med t.DKK
6.798, og balancesummen forgges med t.DKK 8.221. Dette vedrerer eendringen i Ishaj Hotel
Ejendom ApS og Zleep Hotels A/S. Det er ikke muligt at opgere pavirkningen pa éarets
resultat, egenkapitalen samt balancesummen for eendringen i dagsveerdier, da dette
forudseetter, at dagsvaerdien er opgjort pr. 31.12.2019, hvilket ikke er tilfeeldet.

Bortset fra ovennsevnte omrdder er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter vedregrende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.
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Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Nedskrivninger af omsatningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger

Nedskrivninger af omseetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger, omfatter ned-
skrivninger pa varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og andre om-
seetningsaktiver, som pa grund af deres art eller sterrelse eller efter virksomhedens forhold i
gvrigt anses at overstige normale nedskrivninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og
nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab
alene forholdsmaeessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseaettelse af eget skattemasssigt over-
skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og maéles efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt ge-
vinster og tab ved transaktioner med de pagaldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeessig ne-
gativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der anses for at vaere en del af den samlede in-
vestering i de pageeldende virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ in-
dre veerdi. Uvrige tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgode-
havendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den re-
sterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.
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Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
geres som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapi-
talandele.

Den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og associerede virksomheder regnskabs-
maessige indre veerdi, er opgjort efter virksomhedens egen regnskabspraksis, der fremgar af
de gvrige afsnit, og omfatter endvidere fglgende:

Vareforbrug:

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Personaleomkostninger:
Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Materielle anleegsaktiver:

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lebende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med vaerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-
men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsasttelse af dagsvaerdien.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.
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Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmaeessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder,
der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Hotel Holding ApS, bindes
ikke pa opskrivningsreserven.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.
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Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-

dens palydende veerdi.
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