
Cocio Chokolademal k A/S
Oresundvej 15,67L5 Esbjerg N

Arsrapport 2016

28. regnskabs6 r

Godkendt p6 selskabets ordinare generalforsamling, den 29. maj20L7

Dirigent:

[/t^

CVR-nr. 35 7120 7I

I



Cocio Chokolademelk A/5
Arsrapport 20L5

Sid e

lndholdsfortegnelse

Ledelsespitegning

Den uafhengige revisors erklaringer

Ledelsesberetning

Selska bso p lysn inge r

Hoved- og n0gletalsoversigt

Ledelsesberetn ing

Arsregnskab

Anvendt regnskabspra ksis

Resu ltatopgorelse 1. januar - 31. december

Balance 31. december

Noter til ersrapporten

1

2

5

5

7

10

16

1-7

19



Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt ersrapporten for 2016 for Cocio

Chokolademelk A/S for regnskabsiret L. januar 201,6 - 31,. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 5 rsregnska bsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-

ver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabs6ret 1. ja nuar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegprelse
for udviklingen i selskabets aktiviteter og @konomiske forhold, irets resultat og for selskabets
finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 29. maj 2016

Direktion

Lillie Li Valeur

Bestyrelse

Hanne S@ndergaard

Formand
Peter Gj0rtz-Carlsen Afshin Amirahmadi

lesperFournaiseColding S@renHelsinghof-Olsen J@rgen Staarup Christensen
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Cocio Chokolademalk A/S

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for Cocio Chokolademelk A/S for regnskabsiret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenka pitalopgorelse, penge-
str@msopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
i rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-

ver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestrOmme for regnskabs6ret 1. januar- 31. december 2016 i overensstemmelse med 5rs-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspStegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnska-
bet". Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for re-
visorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfat-
telse, at det opneede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 6rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med 5 rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser for nOdvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at

udarbejde Srsregnskabet pi grundlag af regnska bsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-

sen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk al-

ternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet

Vores mil er at opn5 hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vasentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspateg-

ning med en konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
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ranti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om re-

vision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vesentlig fe.ilinforma-

tion, ndr s6dan findes. Fejlinformationer kan opstS som folge af besvigelser eller fejl og kan be-

tragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har

indflydelse pi de @konomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pi grundlag af 5rs-

regnskabet.

Som led ien revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revi-

sion og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og op-

retholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion
pi disse risici samt opn6r revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag

for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fe.jlinformation forarsaget af be-

svigelser er hoiere end ved vesentlig fejlinformation forSrsaget af fejl, idet besvigelser kan

omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
settelse af intern kontrol.

Opnir vi forstSelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne ud-

trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pi grundlag af regnskabsprin-

cippet om fortsat drift er passende, samt om der p6 grundlag af det opn6ede revisionsbevis
er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig
usikkerhed, skalvi ivores revisionsp6tegning gore opmarksom pi oplysninger herom i 5rs-

regnskabet eller, hvis sSdanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusion er baseret pi det revisionsbevis, der er opnSet frem til datoen for
vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at sel-

skabet ikke langere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herun-
der noteoplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p5 en s6dan m6de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen

Vores konklusion om 6rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 6rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Srsregn-

skabet eller vores viden opniet ved revisionen eller pi anden mide synes at indeholde vasent-
lig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetn ingen indeholder krevede oplysnin-
ger i henhold til 6rsregnskabsloven.

Baseret p6 det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med Srsregnskabet og er udarbejdet ioverensstemmelse med 5 rsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 29. maj 2OI7
ERNST & YoUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Morten Friis

statsaut. revisor
S0ren Jensen

statsaut. revisor

4



Selska bsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

D irekt ion

Revision

Cocio Chokolademelk A/S

@resundsvej 15

6715 Esbierg N

Telefon: 76 14 08 88

CVR-nr: 35 77 20 77

Stiftelsesdato: 23.72.797 1.

Regnskabsir: 1.. januar - 31. december
Hjemsted: Esb.ierg

Hanne S0ndergaard, formand
Peter G.iortz-Carlsen

Afshin Amirahmadi
Jesper Fou rnaise Colding
Soren Helsinghof-Olsen
JOrgen Staaru p Christensen
Tim 0rting JOrgensen

Lillie Li Valeur

Ernst & Young

Godkendt Revis io ns pa rtnerse ls ka b

Verkmestergade 25

8100 Aarhus C

5



Hoved- og nogletalsoversigt

701.6 2015 2014 zoTz

DXK 1.000 DKK 1_000 oKx 1.000 DKK 1,OOO oKK 1.000

Hovedtal
Resultat
Bruttofort.ieneste
Resultat af primar drift
Resultat af fina nsielle poster

Arets resultat

Balance

Balancesum

Egenkapita I

Antal medarbejderet

Nogletal i %
Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapital forrentning

99.777

27.865
723

22.323

303.s02

2L8.468

73.330

16.984
-554

72.40L

269.903

196.145

6s%
72,7%

6,5%

6a.377

L2.979

-77 5

10.140

252.503

183.744

5,7%

72,8%

5,7%

250.449

773.604

58

5,3%

69,3%

6,O%

243.698

163.440

58

2,7%

67,7%

2,0%

0 0 0

N0gletallene er udarbe.ldet ioverensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings an-
befalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

+Der henvises til note 1
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Set over en 5-irig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og nogletal.

2013

9,7%

72,O%

to,8%

57 .494
13.156

-223

70.764

58.97 4

5.253

-33 5

3.303



Ledelsesberetning

Vort forretningsgrundlag

Cocio Chokolademalk A/S er en af Skandinaviens st6rste producenter af steriliserede langtids-
holdbare melkeprodukter. Kernen i virksomheden er Cocio produkter til Danmark og lonpro-
duktion chokolademelk og iskaffe globalt. Virksomheden har mere end 60 6rs erfaring indenfor
produktion af kva litetschokolademalk. Cocio merket distribueres bredt i Danmark, hvor den
har en kendskabsgrad p6 mere end 95%.

Chokolademelk er fortsat det storste produktomrede for Cocio. Glasflasker iforskellige storrel-
ser og med forskellige kapsler er fortsat den stprste emballage, men aluminiumsdSser er i

vekst.

L@nproduktion af is-kaffe produkter i EMEA fortsatter, og indebarer ogsd udvikling af nye pro-
dukter bide med hensyn til indhold og emballage.

I Cocio arbejdes der bevidst og kontinuert pi at fastholde en leveranceproces, hvor vore kunder
kan vare sikre p5, at Cocio leverer et kva litetsprodukt til tiden og til aftalt pris. Vores kvalitets-
styringssystem omfatter:

. Hoj hygiejne/GMP

. Hoj fodevare sikkerhed

. BRC British Retail Consortium certificering

Vore medarbejdere
Vore medarbejdere har udfort en meget velkvalificeret og stor arbejdsindsats med entusiasme
og motivation indenfor samtlige omr5der. Cocio Onsker at fastholde og udvikle kvalificerede
medarbejdere.

Vor strategi

cocio har som en del af Arla's produktkategori Milk Based Beverages udarbejdet en ambitios
strategi for erene fremover. chokolademelk og cocio varemarket vil vare kernen iselskabet
samtidig med at man vil udvide produkt sortimentet indenfor nydelses segmenteu eksempelvis
limited edition Cocio Rich Dark lanceret i 2016. Cocio brandet er allerede et velkendt og elsket
brand i Danmark, og vi onsker fortsat at engagere de unge forbrugere og skabe relevans for
brandet i endnu flere forbrugs situationer. Derfor vil brugen af digitale og sociale medier for-
starkes betydeligt.
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Ledelsesberetning

Udvikling i de okonomiske forhold

Arets resultat kan med baggrund i et stigende afsatnings- og omsetningsniveau iforhold til
Sret for samt verende det hojeste resultat i selskabets historie betegnes som meget tilfredsstil-
lende.

Det strategiske fokus p6 en for@get markedsforing af Cocio igennem digitale kanaler til kerne-
forbrugerne, kombineret med et optimeret produkt sortiment tilpasset salgskanalerne har
skabt en sterk vaekst pi bide det danske marked og eksportmarkederne. L@nproduktionen af
is-kaffe produkter til de europeiske markeder har tillige haft en fortsat vekst og dermed stor
andel iden samlede produkt portefolje. Den stigende afsatning og omsetning er den primare
Srsag til en vakst i bruttofortjenesten p6 ca. 36 %.

Markedsvilkirene oger til stadighed p riskon ku rrencen, hvilket kraver et hojt markedsforings-
og promotionsniveau for at kunne tiltraekke forbrugerne. Cocio har igen i5r og i lighed med de
senere 5r investeret vesentligt i Cocio market. Den Onskede internationale udbredelse af Co-

cio fordrer tillige Oget marketings aktivitet/kommunikation, hvorfor udvikling af falles koncep-
ter hertil ogsi bidrager til en forogelse af marketingsnivea uet.

Sammenfattende kan det konstateres, at til trods for hirde konku rrencemassige vilkir pi det
danske marked, har der varet en signifikant positiv udvikling i afsetning/omsatning, der har

medfOrt en stigende bruttofortjeneste. Den forholdsmassige moderate stigning i markedsf6-

ringsomkostninger samt marginalt stigende faste omkostninger betyder netto resultatet f@r

skat stiger til DKK mio. 28,6, mens erets resultat efter skat ender p5 DKK mio. 22,3.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet foretager en kontinuerlig udvikling af selskabets produkter. Omkostninger i forbin-
delse med udvikling udgiftsfores over resu ltatopg@ re lsen.

Sarlige risici

Rdvoreforsyning

Brugen af specielle rivarer som eksempelvis kakao medforer risiko med hensyn til kvalitet, for-

syning og pris. Sammen med Arla Foods er der udviklet h@jkvalitets kakaoleverancer p5 fler-

strengede aftaler for at sikre stabile leverancer til konkurrence dygtige priser.

Volutarisici

Aktiviteter i udlandet medforer, at resultat, pengestromme og egenkapital p6virkes af kurs- og

renteudviklingen for fremmed valuta. Det er selskabets politik at afdakke kommercielle valuta-

risici, n6r der er behov herfor.
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Renterisici

Da den renteberende nettogeld ikke udgor et vaesentligt belob, vil moderate endringer i ren-

teniveauet ikke have nogen vesentlig direkte effekt pa indtjeningen. Der indg6s derfor ikke ren-

tepositioner til afdekning af renterisici.

Viden ressourcer

I selskabets forretningsgru ndlag indgar som et afledt omr5de at levere produkter af hoj kvalitet
Denne del stiller store krav til kompetencer i kvalitetsafdelingen, innovation samt produktion.

For til stadighed at kunne levere produkter af hoj kvalitet er det derfor afgorende, at selskabet

kan rekruttere og fastholde medarbejdere med et hojt kompetenceniveau. Det er selskabets

m6lsatning, at virksomheden hele tiden har optimal viden samt relevant teknologi med henblik
pi at sikre en hurtig omstillingsevne.

Miljoforhold

Til styring af de miljgmessige forhold udarbejdes der lobende en politik herfor. Politikken tager
udgangspunkt i en miljomassig forsvarlig driftsforelse og indgir som en naturlig del af selska-

bets melseetninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

CSR - Corporate Social Responsibility

I henhold til Srsregnskabslovens I99 a stk. 6 nr. t har vi ikke udarbejdet en redegorelse for vo-
res samfundsansvar, da dette er daekket af koncernens redegorelse i koncern regnskabet for
Arla Foods amba. Det bor dog bemarkes at Cocio udelukkende anvender 100 % UTZ-certificeret
kakao, for at stptte en beredygtig udvikling i primeer-produktionen af kakaobOnner iAfrika.

Begivenheder eft er regnskabsirets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtridt forhold, som forrykker vurderingen af
Srsrapporten.

Forventet udvikling

Udvikling og styrkelse af Milk Based Beverages vil fortsat vere fokusomrSdet for virksomheden
En tydeligere positionering af brandet Cocio vil vere et af elementerne heri.

I samarbejde med Arla Foods vil Cocio producere, distribuere og salge/markedsfore hoj-kvali-
tets cocio chokolademelk i Danmark samt lonproducere chokolademelk og RTD is-kaffe pro-
dukter til forbrugere globalt.

Resultatmessigt forventes en fastholdelse eller mindre positiv tendens i indtjeningen i forhold
til indevarende 6rs niveau-
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Cocio Chokolademaelk A/S er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregn-

skabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C virksomhed.

Selskabet er et helejet datterselskab af Arla Foods koncernen, hvor ejerskabet er delt mellem
Arla Foods amba og Arla Foods Distribution A/S med 50% til hver. I henhold til Srsregnskabslo-
ven 5 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnska b. Arsregnskabet for Cocio Chokolade-
melk A/S indgir i koncernregnskabet for Arla Foods amba.

Der er med henvisning tilSrsregnskabslovens 5 86 ikke udarbejdet pengestromsopgorelse.

Endring i anvendt regnskabspraksis

Koncernen har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015, der
medf6rer 6rlig revurdering af restverdier p6 materielle anlegsaktiver. Andringerne har ingen

@konomisk pivirkning.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner ifremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-

luta ku rsd ifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster ifremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs eller terminssikret kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p6

tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opsteen eller indregning i seneste Srsregnskab
indregnes i resultatopgorelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Res u ltato pgore lse n

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopg6relsen, nAr
levering og risikoovergang til kOber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive
moms, afgifter og rabatter iforbindelse med salget og mSles til dagsvardien af det fastsatte ve-
d erlag.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsatning, vare forbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtegter
er med henvisning til ersregnskabsloven g 32 sammendraget til en regnskabspost benevnt
bruttofortjeneste.
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Salgs- og distributionsomkostninger

I salgs- og distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af
varer solgt i erets lob og til erets gennemfOrte salgskampagner m.v. Herunder indregnes om-
kostninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsom kostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i6ret til ledelse og admi-
nistration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler
og kontoromkostninger samt afskrivninger.

Leasing

Leasingkontrakter vedrOrende anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), miles ved forste indregning i balancen til la-

veste verdiaf dagsvardi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af
nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lenerente som
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens 6vrige
a nlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens l@betid i resu ltatopgorelsen.

Finansielle poster
Renteindtegter og -udgifter medtages i resultatopgOrelsen med de belOb, der kan henfOres til
regnskabsiret. Finansielle poster omfatter bl.a. renteindtagter og omkostninger.

Skat af irets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af C-koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgir i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de
indgSr i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udg6r fra konso-
lideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder iforhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sa mbeskatningsbid rag fra virksomhe-
der, der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemessigt overskud.

Arets skat, der bestir af irets aktuelle selskabsskat, irets sambeskatnings-bid rag og endring i

udskudt skat - herunder som folge af endring i skattesats - indregnes i resultatopgorelsen med

1t

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser iforbindelse med ope-
rationel leasing og Ovrige le.ieaftaler indregnes i resultatopgorelsen over kontraktens lObetid.
Selskabets samlede forpligtelse vedrOrende operationelle leasing- og le.jeaftaler oplyses under
eventua lposter m.v.



den del, der kan henfores til 6rets resultat, og direkte iegenkapitalen med den del, der kan

henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Administrationsselskabet Arla Foods Holding A/S overtager som administrationsselskab haftel-
sen for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemynd ighederne i takt med dat-
tervirksomhedernes betaling af sa mbeskatn ingsbid rag.

Se saerskilt afsnit under balancen

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger samt produktionsanleg og maskiner mdles til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke p6 grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og om-
kostninger til klargoring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i

brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.
Der foretages lineare afskrivninger baseret pi fplgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger
lnstallationer i bygninger
Produktionsanleg og maskiner

30-50 5r
7-25 6r
3-20 6r

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, sifremt denne er lavere end den
regnskabsmassige vaerdi.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opg@res som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi p6 salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgorelsen som en korrektion til af- og ned-
skrivninger eller under andre driftsindtagter, i det omfang salgsprisen overstiger den oprinde-
lige kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af materielle anlagsaktiver samt
virksomheder og associerede virksomheder vurderes 6rligt for indikationer pi vaerdiforringelse,

ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Afskrivninger indregnes i resultatopg@relsen under henholdsvis salgs- og distributionsomkost-
ninger og ad m in ist rat io nso m kostn inger.
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Foreligger der indikationer p6 verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis

denne er lavere end den regnskabsmessige vaerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hOjeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapi-

talverdien opgores som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen
af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger

Va rebeholdn inger mSles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsverdi,
hvor denne er lavere.

Kostprisen for handelsvarer, rSvarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med til-
leg af h.jemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling
omfatter omkostninger til rivarer, hjalpematerialer og direkte lon samt indirekte produktions-

omkostninger.

lndirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lon, omkostninger til vedli-
geholdelse af og af- og nedskrivning pi de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriks-
bygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksad min istration og ledelse. Finansieringsom-
kostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgores som forventet salgspris med fradrag af
fardiggorelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imOdegdelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en ob-
jektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portef6lje af tilgodehavender er verdiforrin-
get. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdifor-
ringet, foretages nedskrivning p6 individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpi der ikke foreligger en objektiv indikation p5 vaerdiforringelse pi indivi-
duelt niveau, vurderes pi portefoljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. portefol-
jerne baseres primert pi debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med
selskabets og koncernens kred it risikostyringspo litik. De objektive indikatorer, som anvendes for
portefpljer, er fastsat baseret p6 historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehaven-
der og nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder rea lisationsvard i af eventu-
elle modtagne sikkerhedsstille lser. Som d iskonteringssats anvendes den effektive rente for det
enkelte tilgodehavende eller portefolje.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der ved-

rOrer efterfolgende regnskabsir. Periodeafgrensningsposter meles til kostpris.

Egenkapital - udb6te

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse pe tidspunktet for vedtagelse p6 den ordinare
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 6ret, vises

som en sarskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet

skat af Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 6rs skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sa mbeskatn ingsbid rag indregnes i balancen som "Tilgodehavende

selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat miles efter den bala nceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmessig og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog
ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrOrende skattemessigt ikke-afskrivningsberetti-
get goodwill og kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra
virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt p5 resul-

tat eller skattepligtig indkomst. I de tilfalde, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages ef-
ter forskellige bes katn ings-regle r, miles udskudt skat pii grundlag af den af ledelsen planlagte

anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemessige un-
derskud, indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i

skat af fremtidig indtlening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedr@rende foretagne elimineringer af urealiserede
koncern interne avancer og tab.

Gald til realkreditinstitutter

GEld til rea lkreditinstitutter miiles pi tidspunktet for 16noptagelse til kostpris, svarende til det
modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende m6les

t4

Selskabsskat og udskudt skat

Udskudt skat m6les pii grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der
med balancedagens lovgivning vil vaere galdende, n5r den udskudte skat forventes udl6st som
aktuel skat.



geld til realkreditinstitutter til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem prove-
nuet ved 15noptagelsen og den nominelle verdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatop-
g6relsen over 16neperioden som en finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes
metode.

Geldforpligtigelser

Andre finansielle forpligtelser meles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel
vardi.

N6detal

Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og

N@gletal 2015".

De i hoved- og n69letalsoversigten anforte nOBletal er beregnet siledes:

Afkastningsgrad
Resultat af primar drift x 100

Gennemsnitlige aktiver

soliditetsgrad
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver ialt, ultimo

Resultat x 100
Egenkapitalforrentning

Gennemsnitlig egenkapital
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Cocio Chokolademalk A/S

Arsrapport 2015

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste 7,2

Note 2016 2075

DKK 1_000 DKK 1,OOO

99.77L

-s8.342

-13.564

73.330

-42.282
-t4.064

Salgs- og distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primar drift

Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat f6r skat

Skat af Srets resultat

Arets resultat

3

4

27.865

7.230
-507

15.984

5

28.588

-6.26s

22.323

79

-633

16.430

-4.O29

L2.40L

l6

1,2

L,2



Cocio Chokolademaelk A/S

Arsrapport 2016

Balance 31. december

Aktiver

Anlegsaktiver
Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger
Prod uktionsan lag og maskiner

Materielle anlagsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

RSvarer og hjelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note

6

27 .354
31.63 5

29.O92

39.477

2016

DKK I.OOO

2015

DK( 1_OOO

58.989 58.559

58.989

15.814
74.244

30.098

28.998
774.97s

3.510
149

68.569

L2.38L
9.727

22.LOa

33.934
t36.249

2.47 4
117

207.632 L72.774

6.783 6.452

244.5L3 201.334

303.502 259.903

l7



Cocio Chokolademalk A/S

Arsrapport 2016

Balance 31. december

Passiver

Egenkapital
Aktiekapita I

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter

Langf ristede galdsforpligtelser i alt

Kortf ristede galdsf orpligtelser
Kortf ristet del af langfristet geldsforpligtelser
LeverandOrer af varer og tjenesteydelser
SkyldiB skat
Anden geld

Kortfristede galdsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter og Ovrige Okonomiske forpligtelser

Pantsatning og sikkerhedsstillelser

Nertstiende parter

Resultatdisponering

Note 2016
DKK 1.000

20t5
Dt(K 1.0m

1.000

195.14513

1.000

2r7 .468

7 218.468 196.14s

4.080 5.011

4.080 5.011

16.939 21.300

9 16.939 21.300

9 4.36L
37 .372
7.195

75.147

4.314
30.859

5.s06
6.758

54.015 47 .447

80.954 68.747

303.502 259.903

10

77

t2
13

l8



cocio chokolademelk A/s
Arsrapport 2016

Noter til irsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lonninger og vederlag
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Grunde og bygninger

Produktionsanleg og maskiner

Gevinst ved salg af anlEgsaktiver

Er indregnet seledes i ersrapporten:

Bruttofortjeneste
Salgs- og distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

3 FinansielleindtaSter

Renteindtegter tilknyttede virksomheder

4 Finansielleomkostninger

Andre finansielle omkostnanger

2016 2015

DXX 1 000

-15.075 -ra.L27

-15.075

-2.009
-13.236

770

-1.997
-16.143

13

0

0
0

0

0
0

0

0

0

0Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

oplysning om vederlag til ledelsen er udeladt i overensstemmelse med ersregnskabs-

lovens S 98b.

Cocio chokolademalk A/s har i 2013 indgaet aftale med Arla Foods amba om overdragelse af

samtlige medarbejdere. Arla Foods amba vareta8er produktion, salg- og distribution samt

administration for cocio chokolademalk A"/S og modtager vederlag herfor.

2 Af- og nedskrivninge. af materielle
anlagsaktiver

-14.861

0
-2L4

-17.956
-2

-169

-15.075 -18.127

1.230

1.230

507 ,633

-507 -533

19

79

l9



Cocio Chokolademalk A/S

Arsrapport 2016

Noter til irsrapporten

5 Skat

Arets aktuelle skat

Arets regulering af udskudt skat

Regulering vedr. tidligere 6r

Arets skat ialt

6 Materielleanlegsaktiver

(ostpris 1. januar

Tilgang ierets lob

Afgang i 6rets lob

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Arets afskrivninger pi afhendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31.

december

Regnskabsmassig vardi 31. december

7 Egenkapital

-19.237
-2.009

0

-129.059
-13.236

567

-148.306

-75.245

567

48.600 773.37 3 227.97 3

27.246 141.738 -t62.984

27.354 31.635 s8.989

48.329
27t

0

158.546
5.394

-567

2L6.87 5

5.565
-567

Overfort
resultat

2016 2015

-7.795
930

0

-5.506

7.417

0

Grunde og

bygninBer

-6.265

Produktions-

anleg og

maskiner

-4.O29

lalt

Aktiekapital I alt
DXX 1.0m

Egenkapital 1. januar

Arets resultat

Egenkapital 31. dec€mber

Selskabets aktiekapital best6r af folgende aktier

195.145

22.323
196.145

22.323
1.000

1.000 2t7.464 218.468

Aktiekapitalen har varet uandret de seneste 5 6r.

20

l aktie i DKK 333.333
l aktie d DKK 155.667
1 aktie i DKK 500.000



Noter til irsrapporten

8 Hensettelse til udskudt skat

Udskudt skat 1. januar

Arets regulering af udskudt skat

Udskudt skat 31. december

8 Hensettelse til udskudt skat (fortsat)

Materielle anlegsaktiver i alt
Varebeholdninger i alt
Forudbetalinger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Hensettelser

9 Langfristedegeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter

Efter 5lr
MellemlogSer

Langfristet del

lnden for 1ar

2016
D(( 1.0(x)

Cocio chokolademelk A/S

Arsrapport 2016

5.011

4.7 46

272

26
-33

-55

5.011

201s

5.011
,930

6.487
-1.47-l

4.O80

3.750

385
33

-33
-55

4.080

10.438
6.501

11.921

9.379

16.939

4.351

21.300
4.325

21_300 25.625

10 Eventualposter og gvriSe 6konomiske Iorpli*elser

Selskabet er sambe5kattet med ovrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed

hefter selskabet ubegrenset oB solidarisk med ovrige koncernvirksomheder for danske

selskabsskatter ot kildeskatter pA udbytte, renter og royalties inden for sambeskatnangskredsen.

De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremg5r af
administrationsselskabets irsregnskab,Arla Foods Holding 4,,/S, CVR-nr. 27466052. Eventuelle

senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfore, at selskabets

haftelse udgdr et stOrre belob

Leie- og leasingkontrakter
operationelle leje- og leasingaftaler udg6r TD(( 2.474, som alle forfalder inden for 5 5r.

2t



Noter til irsrapporten

11 PantsatninS og sikkerhedsttillelser

Prioritetsgeld er sikret ved pant i ejendom. Pantet omfatter herunder de til ejendommen horende

produktionsanl:et og maskiner. RegnskabsmassiSe v@rdi af den pantsatte ejendom udgor TDKK

21.354.

12 Nertstiende parter
Cocio Chokolademalk A/5' nansteende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse:

Aral Foods amba, sonderhoj 14, 8260 Viby, Danmark der har bestemmende indflydelse i selskabet.

Ejerforhold:

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som eiende minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % aI aktiekapitalen:

Arla Foods amba, Sonderhrj 14, 8260 Viby, Danmark

Arla Foods Distribution A/s, sonderhoj 14, 8260 viby, Danmark

Det oplyses, at der imellem sellkabet og selskabets nartsteende parter alene har fundet

transaktioner sted pe normale markedsvillSr.

Koncernregn5kabet kan rekvireres ved henvendelse til gelskabet

13 Forslat til resultatdisponering 2076 2015

overfort resultat 22.123 L2.40L

Cocio Chokolademalk A/S

Arsrapport 2016
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