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LEDEL SESPATEGNING 2

L edel sen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Stub Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Samtidig er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Ledelsen erklagrer at selskabet fortsat opfylder betingelserne for at fravadge revision.

Kgbenhavn, den 26. mg 2016.

Direktionen:

Peter Stub



REVISORS ERKL/AERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til ledelsen i Stub Holding ApS.

Vi har opstillet &rsregnskabet for Stub Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december
2015 pagrundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prassentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedregrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagti gheden og ful dstaandigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af &rsregnskabet, er Deres ansvar.

Daen opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaaringsopgave med
sikkerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteandigheden af de
oplysninger, De har givet ostil brug for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen
revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i
overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Kgbenhavn, den 26. mg 2016.
Laagard Revision, CVR-nr. 18 43 70 82

Jarn Mdller Christoffersen
Registreret revisor



LEDELSESBERETNING 4

Vaesentligste aktiviteter:

Stub Holding ApS' vassentligste aktivitet er at virke som holdingsel skab.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og forhold:

Resultatet af selskabets aktiviteter udvistei regnskabsaret et negativt resultat og har siledes
ikke indfriet de forventninger, der var stillet til aret.

Forventninger til den fremtidige udvikling / Going Concern

Der forventes tilstraskkeligt overskud i de kommende regnskabsar til at bringe egenkapitalen
pa niveau med virksomhedskapitalen. Selskabets nuvaarende kreditfacilitet, gadd til
naartstéende parter, udvides og opretholdes i takt med finansi eringsbehovet.

Sel skabets virksomhedsdeltagere er villige til at traade tilbage for andre kreditorer.

For yderligere beskrivelse heraf henvisestil noternei arsregnskabet .

Heendelser efter regnskabsarets udlab:

Der er ikke indtradt betydningsful de haandel ser efter regnskabsdrets udlgb, som kan have
indflydel se pa bedemmel sen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2015.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 5

Arsregnskabet for Stub Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

De vassentligste omrader af den anvendte regnskabspraksis er omtalt nedenfor.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
| resultatopgerel sen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes

ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtel ser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtel sens vaardi kan males pdideligt.

Ved farste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfal gende males aktiver
og forpligtel ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGYREL SEN:

Andre eksterne omkostninger:

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration.

Finansielle poster:

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belagb, der
vedrarer regnskabsaret.

Skat af aretsresultat:

Arets skat, som bestér af érets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesii

resultatopgerel sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 6

AKTIVER:

Finansielle anlaegsaktiver:

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder er i modervirksomhedens balance malt til den
forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardier,
reguleret for interne gevinster og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaadi vaardiansadtestil kr. O.
S&fremt modervirksomheden eller andre tilknyttede virksomheder har et tilgodehavende hos
den tilknyttede virksomhed nedskrives dette med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaadi. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaadi.
Der nedskrives til imadegael se af forventede tab.

PASSIVER:

Udbytte:

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt post under egenkapitalen.
Foresl &et udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat:
Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige

indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 7

Skyldig skat og udskudt skat, fortsat:

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt
underskud, malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaardi.

Udskudt skat males pagrundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lov-
givning vil vaare gad dende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZAndring

I udskudt skat som falge af aandringer i skattesatser indregnes i resultatopgarel sen. For
indevaaende ar er anvendt en skattesats pa 24,5%.

Gaddsforpligtelser:

@vrige gaddsforpligtel ser males til nettorealisationsvaardi.



Note

RESULTATOPG@REL SE 1. JANUAR 2015 - 31. DECEMBER 2015 8
(10 mdr.)
2015 2014

Resultat af kapitalandelei tilknyttede virksomheder -222.727 27.271
Administrationsomkostninger -10.500 -8.000
RESULTAT FZR FINANS. POSTER -233.227 19.271
Finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 64.000 21.000
Finansielle omkostninger -33.244 -27.496
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder -42.000 -12.000
RESULTAT FZR SKAT -244.471 775
Skat af drets resultat 4.818 5.427
ARETSRESULTAT -239.653 6.202
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret 0 99.800
Reserve for nettoopskrivninger -27.271 27.271
Overfart overskud -212.382 -120.869
DISPONERET | ALT -239.653 6.202




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

Note 31/12 2015 31/12 2014

3 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 659.233 689.364

4 Langfristede tilgodehavender hos tilknyttede virksomhede 400.000 400.000
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER 1.059.233  1.089.364
ANLAGSAKTIVER 1.059.233  1.089.364

4 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 254.502 3.798
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 25.100
Udskudt skat 4.818 5.427
TILGODEHAVENDER 259.320 34.325
LIKVIDE BEHOLDNINGER 28.373 0
OMSATNINGSAKTIVER 287.693 34.325
AKTIVER I ALT 1.346.927  1.123.689




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
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PASSIVER

Note 31/122015 31/12 2014

5 Virksomhedskapital 50.000 50.000

5 Reserve for nettoopskrivninger 0 27.271

5 Overfart overskud -61.158 151.224

5 Foresl &et udbytte for regnskabsaret 0 99.800
EGENKAPITAL -11.158 328.295
Gadd til tilknyttede virksomheder 694.085 354.294
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse 658.000 426.000
Sel skabsskat 0 10.100
Anden gadd 6.000 5.000
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 1.358.085 795.394
GALDSFORPLIGTELSER | ALT 1.358.085 795.394
PASSIVER | ALT 1.346.927  1.123.689

Sel skabets kapital beredskab
Eventual aktiver og eventualforpligtel ser



NOTER 11

1 Sel skabets kapital beredskab

Det er en forudsagning for selskabets evnertil at fortsadte driften, at
virksomhedsdeltagere fortsat stiller den nadvendige likviditet til radighed.
Virksomhedsdeltagere og ledelsen har afgivet stette- og tilbagetraedel seserklaaring
indtil 30. juni 2017. Gadd pasamlet kr. 658.000, vil alene blive afviklet i det omfang
selskabets likviditet tillader det. Det forventes pa den baggrund, at den nuvagrende
finansiering vil vaaretilstragkkelig til at sikre sel skabets fortsatte drift i naeste
regnskabsar.

Selskabet har mistet mere end 50% af virksomhedskapitalen og sel skabet er derfor
omfattet af selskabslovens kapitaltabsregler. Ledelsen forventer pa den ordinaare
generalforsamling at fremlaggge en plan for retablering af virksomhedskapitalen.

2 Selskabsskat og udskudt skat 2015 2014
Selskabsskat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Refusion af sambeskatning -5.427 0
Regulering af udskudt skat 609 -5.427
SKAT AF ARETSRESULTAT -4.818 -5.427

3 Finansielle anlaegsaktiver

Navn Hjemsted Ejerandel

Tilknyttede virksomheder:
Cafeen ved Glyptoteket ApS K gbenhavn 100%
Stubs ApS K gbenhavn 100%

4 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, bestaende af mellemregningsforhold,
kr. 1.147.098 forfalder mere end et ar fra bal anceti dspunktet.



NOTER
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Egenkapital 2015 2014
VIRKSOMHEDSKAPITAL

Anpartskapital 50.000 50.000
| ALT 50.000 50.000
RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNINGER

Overfert fratidligere ar 27.271 0
Arets opskrivninger -27.271 27.271
| ALT 0 27.271
OVERFZRT OVERSKUD

Overfert fratidligere ar 151.224 0
Overkurs ved stiftelsen 0 272.093
Overfart of arets resultat -212.382 -120.869
| ALT -61.158 151.224
HENLAGT TIL UDBYTTE

Overfert fratidligere ar 99.800 0
Udbetalt udbytte -99.800 0
Fordag til drets resultatfordeling 0 99.800
| ALT 0 99.800
EGENKAPITAL | ALT -11.158 328.295

Eventual aktiver og eventualforpligtel ser

Koncernens sel skaber hagfter ubegramnset og solidarisk for kildeskatter pa udbytter,

renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen, og for sel skabsskatten af

koncernens sambeskattede indkomst.

Selskabet har afgivet stette- og tilbagetraadel seserklaging for tilknyttede virksomheder
med samlede tilgodehavender pakr. 1.147.098 til sikring af virksomhedernes fortsatte

drift.





