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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 -
31.12.2015 for SPI - Rhone A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse. ar drsregaskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver. passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af’ virksomhedens aktiviteter for regnskabsiret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 26.04.2016

Direktion

Coobn B Wl

Carsten Bruun Madsen

Bestyrelse

Jens Jakob Holm Anni Skaaning Niels Valdemar Vrede Skaaning
formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i SPI - Rhone A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SPI - Rhdne A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabslo-
ven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med rsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formilet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lzeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 26.04.2016

Deloitte

tatsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at eje solcelleparker og at drive disse med henblik pa afsatning af strem til elsel-

skaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet fik i indevarende regnskabsar et overskud pé 289 t.kr.

Selskabet har i ret konstateret at der i arsrapporten for 2014 er fejl i opgerelsen af Finansielle Anlaegsaktiver,
som bevirker, at der ikke er indregnet korrekt indre vaerdi af datterselskabet. Fejlen har bevirket folgende an-

dringer til sammenligningstal for 2014:

e Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder stiger positvt med 1.045 t.kr

¢ Finansielle anlagsaktiver stiger med 1.045 t.kr
Ovennavnte &ndringer bevirker at resultatet for 2014 samlet stiger 1.045 t.kr til et overskud pa 403 t.kr.
Selskabet forventer et overskud for nestkommende regnskabsar.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Fundamentale fejl i tidligere ar
Selskabet har i &ret konstateret at der i Arsrapporten for 2014 er fejl i opgerelsen af Finansielle Anlegsaktiver,
som bevirker, at der ikke er indregnet korrekt indre verdi af datterselskabet. Fejlen har bevirket folgende an-

dringer til sammenligningstal for 2014:
o Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder stiger positvt med 1.045 t.kr
e Finansielle anlegsaktiver stiger med 1.045 t.kr

Ovennzvnte endringer bevirker at resultatet for 2014 samlet stiger 1.045 t.kr til et overskud pé 403 t.kr.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige sko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vardi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-

telsens verdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

leb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
galdsforpligtelser og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen

pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
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Anvendt regnskabspraksis

elle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetere aktiver, der er kobt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter omsaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsztning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til

dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primere aktiviteter, herun-

der, kontorholdsomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle anlegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte nedskrivningstest.

Indtaxegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, samt nettokursgevinster vedrorende transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-

tede virksomheder, samt nettokurstab vedrerende transaktioner i fremmed valuta.

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den

del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer

direkte pd egenkapitalen,



SPI - Rhone A/S 7

Anvendt regnskabspraksis

Andre skatter
Andre skatter omfatter skattebelob, der beregnes pa et andet grundlag end arets indkomst, som virksomheden

ikke far refunderet.

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangverende og ferdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede im-
materielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlegsaktiver.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives linezrt over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 20 ar, dog maksimalt restla-

betiden for de pagazldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmas-

sige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles efter den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indebarer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-

ge indre veerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill.

Tilknyttede virksomheder med en negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaerdi, hvis det vurderes uer-
holdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative vaerdi overstiger tilgodehavendet indregnes det resterende be-
lgb under hensatte forpligtelser, hvis der er et retligt eller faktisk forpligtelser til at dette den pagaldende virk-
somheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvardien af de overtagne ak-

tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 20 &r.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmassige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imadegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vardier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige vardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettigede, skattemasssige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Egne kapitalandele
Anskaffelses- og afstaelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa overfert resultat

under egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nomine! vardi.
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Resultatopgerelse for 2015

Bruttotab

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinsere aktiviteter far skat

Skat af ordineert resultat
Resultat af ordinzere aktiviteter

Andre skatter
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode

Overfort resultat

2015 2014

Note kr. kr.
(157.615) (147.171)
1 (29.440) (19.626)
(187.055) (166.797)

325.147 499.175

2 166.677 105.350
(5.042) (7.823)

299.727 429.905

3 (10.922) 10.922

288.805 440.827
0 (37.412)

288.805 403.415

114.495 0

174.310 403.415

288.805 403.415
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note kr. kr.

Erhvervede lignende rettigheder 539.725 569.165
Immaterielle anlzegsaktiver 4 539.725 569.165
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.533.108 1.044.537
Finansielle anlaegsaktiver 5 1.533.108 1.044.537
Anlzegsaktiver 2.072.833 1.613.702
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 186.090
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.504.888 4.152.122
Udskudt skat 0 10.922
Andre tilgodehavender 12.157 16.808
Tilgodehavender 4.517.045 4.365.942
Likvide beholdninger 21 740
Omsatningsaktiver 4.517.066 4.366.682
Aktiver 6.589.899 5.980.384
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort overskud eller underskud

Egenkapital

Anden gzld
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser
Passiver
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

2015 2014

Note kr. kr.

6 4.700.000 6.500.000

114.495 0

1.372.440 (769.836)

6.186.935 5.730.164

402.964 250.220

402.964 250.220

402.964 250.220

6.589.899 5.980.384
7
8
9
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Reserve for
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom- vardis me- eller under-
hedskapital tode skud I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 6.500.000 0 (769.836) 5.730.164
Kapitalnedsattelse (1.800.000) 0 1.800.000 0
Valutakursreguleringer 0 0 2.230 2.230
Dagsvardiregulering sikringsinstrumenter 0 0 165.736 165.736
Arets resultat 0 114.495 174.310 288.805
Egenkapital ultimo 4.700.000 114.495 1.372.440 6.186.935

Selskabet har pr. 26.01.2016 gennemfart en kapitalnedsattelse. Selskabets kapital udger herefter 4.700.000 kr.
Der er foretaget endegyldig beslutning af generalforsamlingen vedrerende kapitalnedsattelsen pr. 07.12.2015,

hvorfor den er indregnet pr. 31.12.2015.
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Noter

1. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa immaterielle anleegsaktiver

2. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtegter i ovrigt

Valutakursreguleringer

3. Skat af ordinzert resultat
Andring af udskudt skat

4. Immaterielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Kostpris ultimo
Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2015 2014
kr. kr.
29.440 19.626
29.440 19.626
2015 2014
kr. kr.
162.833 103.915
0 1.069
3.844 366
166.677 105.350
2015 2014
kr. kr.
10.922 (10.922)
10.922 (10.922)
Erhvervede
lignende ret-
tigheder
kr.
588.791
588.791
(19.626)
(29.440)
(49.066)
539.725



SPI - Rhone A/S

14

Noter

5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Valutakursreguleringer
Egenkapitalreguleringer
Afskrivninger pa goodwill
Andel af rets resultat
Tilbageforsel af opskrivninger
Opskrivninger ultimo

Nedskrivninger primo
Tilbageforsel af nedskrivninger

Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Heraf uafskrevet goodwill 1.452.611 kr.

Dattervirksomheder:
SPI Rhone

Kapitalande-
le i tilknytte-
de virksom-
heder

kr.

1.418.613
1.418.613

31
165.736
(80.701)
403.505

(374.076)
114.495

(374.076)
374.076
0

1.533.108

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %o

Frankrig SARL 100,00
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Noter
Andel af virk-
Nominel somhedskapi- Kebs- og
verdi tal salgspris
Antal kr. % kr.
6. Egne kapitalandele
Erhvervede kapitalandele:
Aktier 300 300.000 4,60 300.000
300 300.000 4,60
Beholdning af egne kapitalande-
le:
Aktier 300 300.000 4,60
300 300.000 4,60

7. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har i 2014 indgéet en uopsigelig administrationsaftale med et arligt honorar pa 99 tkr., som indeks-

reguleres med 2 % arligt frem til 2024, hvor aftalen udleber. Restforpligtelsen herfor udger ca. 1.104 t.kr.

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
SPI — Rhéne A/S har stillet sine anparter i datterselskabet til sikkerhed for datterselskabets 14n.

9. Ejerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

pélydende veerdi:

Ejendomsselskabet Stromgade 13 ApS, Slagelse
Holtana Industri ApS, Holte

Niels Skaaning, Sakskabing

H. K. Henseri, Ribe

Thegersen & Toft Holding ApS, Roskilde
Eikon Capital S.A., Luxembourg

Narindar Kaur, Singapore



